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. INDICADORES CHAVE DE DESEMPENHO CONSOLIDADO

INDICADORES OPERACIONAIS DO GRUPO

A 2013/2012
2013 2012

Procurs ___-

Passageiros (10%) 107.169
Passageiros Quilometro (10%) 3.310.668
Toneladas (10°) 8.288
Toneladas Quilometro (108) 1.894

111.708 -4.539 -4%
3.443.449 -132.781 -4%
8.713 -425 -5%
2.026 -132 -7%

T S I S S

28.567
4.870

CK's pax. (10%)
CK's merc. (10%)

27.549
5.250

1.018 4%

-380 -7%

Recursos Humanos I N R

Efetivo Final L.475

4.690 =215 -5%

Automotoras

Locomotivas 90
Carruagens 101
Vagodes 2.715

INDICADORES FINANCEIROS DO GRUPO (10° €)

0%

89 1 1%
102 =1 -1%
2.851 -136 -5%

A 2013/2012

luta

Demonsfragao de Resulfados ___-

Resultado Operacional -75.349
Resultado Liquido -225.615
EBITDA* 10.693

-26.475 -48.874 -185%
-223.547 -2.068 -1%
39.522 -28.829 -73%

w0 | | |

Ativo 1.070.044
Capital Proprio -3.406.715
Passivo 4.476.760
Financiamentos Obtidos 3.912.177

(*) ndo inclui rescisdes, provisdes, imparidades, justo valor e participadas.

1.143.589 -73.545 -6%
-3.178.913 -227.802 -7%
4.322.502 154.258 4%
3.765.503 146.674 4%

A)
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. PERFIL € ESTRUTURA DO GRUPO

Grupo

A CP, entidade pUblica empresarial detida 3 100% pelo E€stado, & 3 empresa-mae de um Grupo de empresas
subsididrias e associadas, atuando em diversos segmentos de atividade. O core business do Grupo é a
prestacdo de servigos de transporfe ferrovidrio, constituindo-se como o maior fransportador ferrovidrio de
passageiros e de mercadorias do Pais. Opera em todo o ferritdrio nacional, oferecendo servigos essenciais para
o desenvolvimento do Pais e para a sua coesdo social e ferritorial, operando, ainda, a nivel infernacional.

Afravés de subsidiarias e associadas, o Grupo desenvolve 3s seguintes afividades:

e Transporte ferroviario de mercadorias, afividades logisticas e operacdes conexas (CP Carga, S.A.)

e Fabrico e reabilitacdo, grande reparacdo e manutengdo de equipamentos, veiculos ferroviarios, navios e
autocarros, bem como o estudo de instalagdes oficinais para manutencdo (EMEF, S.A.J;

e Manutengdo de locomotivas “LE 5600" e “LE 4700" (SIMEF, A.C.E.);
e Mediac¢do de seguros (Saros, Lda.);

e Formagdo e desenvolvimento técnico profissional, elaboracdo de estudos e projefos no ambito da criagdo,
0rganizacao e gestdo de empresas, prestacdo de servigos no ambifo da psicologia aplicada e de avaliagdo
médica e psicoldgica, ensino de nafureza superior e investigacdo cienfifica no contexto dos fransportes,
comunicacdes ou em areas tecnol6gicas que se situem na envolvente tecnoldgica destas (Fernave, S.A.J;

 Prestacdo de cuidados de salde; ensino, formagdo e desenvolvimento técnico/profissional nas dreas das
condicdes de trabalho, salde e ambiente; prestacdo de servicos no dmbito do recrutamento, selegdo
e avaliacdo de pessoas; assisténcia fécnica, consultoria e auditoria, designadamente, em matérias de
salde, higiene e seguranca no trabalho, ambiente e gestdo ambiental; execugdo de agdes de contfrolo de
droga e 3lcool, assegurando o encaminhamento para fratamento destas dependéncias (Ecosalde, S.A.);

e Implantacdo e gestdo de um sistema de bilhética comum e exclusivo das Agrupadas (CP, STCP e Metro
do Porfo) na érea do grande Porto, bem como a defini¢cdo da estrutura de tarifdrio intermodal comum e
exclusiva, para 0os meios de fransporte pUblico de passageiros explorados direta ou indirefamente pelas
entidades Agrupadas (TIP, A.C.€.).

» Desenvolvimento do projeto de telebilhética na area da grande Lisboa, em associagdo com outros parceiros
internacionais, de acordo com 0s compromissos assumidos pelas empresas que integram o agrupamento
no 3mbifo da proposta global do referido projeto (OTLIS, A.C.€).

A CP detém, ainda, algumas participagcdes minoritarias, numa légica de cooperacdo, com outros operadores.

)
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No quadro seguinte indicam-se as participacdes em 31 de dezembro de 2013:

CP-Comboios de

Portugal, €.P.E.

EMEF CP Carga FERNAVE €COSAUDE SAROS Outras
Empresa de Logistica e Formacdo Técnica, €ducagao, Sociedade de B
Manutengdo de Transporte de Psicologia Aplicada Investigagdo e Mediagdo de Participacoes
€quipamentos, S.A.  Mercadorias, S.A. e Consultaria em Consulfaria em Seguros, Lda.
100% 100% Transportes e Trabalho, Sadde e 100%
Portos, S.A. Ambiente, S.A.
100% 100%
SIMEF, A.C.€
0
51% TIP, A.C.€ 33,33%
0
NOMAD TECH, Lda. TRANSCOM, SARL OTLIS, A.C.€. 14,28%
(Mocambique)
35% 9
22% Metro do Porto, S.A. 3,33%

Metro Lig. Mirandela, S.A. 10%
Metro Mondego, S.A. 2,5%

APOR, S.A. 0,47%

ICF, S.A. (Belga) 2,09%
€UROFIMA (Suiga) 2%

BCC (Belga) 1, 54%

Durante o0 ano de 2013, a composicdo do Grupo CP alterou-se ligeiramente:

o A EMEF Internacional S.A. e 3 FERGRAFICA S.A., foram liquidadas definitivamente;

o A NOMAD Tech foi constituida, com uma participacdo de 35% da EMEF S.A. e 65% da NOMAD Digital.

A)
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Caracterizacdo das relagoes intragrupo

No quadro seguinte sintetizam-se as principais relagcdes intragrupo, registadas durante o ano de 2013:

Receptor

Prestador
CPCorgs | emer

Aluguer Material Circulante

CcpP

Aluguer Terminais e Postos de
Abastecimento de Gasdleo

Aluguer &dificios Oficinais

Prestagao Servigos
(Contabilidade, Informatica, etc)

Refaturagdo (Reparagao de
Material Circulante, Limpeza
de Instalagdes, Vigildncia,
€letricidade e Combustivel
Tragao e Utilities)

N B BN
N BN
N
N

EMEF

Servigos de Manutengao e
Reparagao de Material Circulante

N
AN

€coSalde

Servigos de medicina, higiene e
seguranga no trabalho e testes
de alcoolemia e substancias
psicotropicas

CP Carga

AN
AN
AN
AN

Comboio Socorro

I\

Fernave

Formacgdo

N
AN
AN

A)
€co Friendly @



P Relatorio & Contfas Consolidado 2013 Pag. 10

. ENQUADRAMENTO

Nos termos do artigo 4° do Regulamento n.©1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho,
as enfidades cujos valores mobiliarios estejam admifidos 8 negociagdo num mercado regulamentado, devem
elaborar as suas contas consolidadas, de acordo com as normas infernacionais de relato financeiro.

€ neste confexto que a CP apresenta as suas demonstracées financeiras consolidadas, que expressam a posic30
financeira e os resultados das operacdes do Grupo como se de uma Unica entidade se tratasse, e pretendem
evidenciar os resultados das operacdes que as empresas do Grupo realizaram com ferceiros.

A presente consolidagdo ndo ferd impacto em fermos fiscais, nomeadamente no que se refere a Impostos
sobre o Rendimento, por se ter considerado que n3do existem expetativas de que o Grupo venha a obter lucros
fributaveis futuros que permitam a utilizagcdo dos prejuizos fiscais acumulados.

€nquadramento da atividade

A evolucdo da economia portuguesa em 2013 confinuou a estar condicionada pelo processo de correcao
dos desequilibrios macroecondmicos, levado a cabo pela aplicacdo do Programa de Assisténcia Econdmica e
Financeira (PAEF), acordado com a Unido Europeia e o Fundo Monetario Internacional.

0 PIB, apesar de em 2013 continuar a apresentar uma contracdo relativamente a 2012, registou uma queda
menos acenfuada face ao que se verificou em anos anferiores, e os indicadores disponiveis para os Ultimos
frimestres sugerem que se poderd estar a iniciar um processo gradual de refoma econdmica, sustentado pelo
aumento assinaldvel das exportacdes e pelo ligeiro crescimento do consumo privado.

Pese embora os sinais de recuperagdo econdmica e social verificados, a debilidade do fecido empresarial e
do rendimento disponivel das familias e o ainda elevado nivel de desemprego confinuaram 3 influenciar e
3 restringir as necessidades de mobilidade de pessoas e bens, e a condicionar decisdes de investimento e
assungdo de novos compromissos pelas empresas.

€m resposta 3s medidas de austeridade implementadas manteve-se, principalmente durante o 1.° semestre de
2013, o clima de contestagdo social, com consequéncias em termos de conflitualidade laboral, que afetaram a
oferta de fransportes em geral, tendo sido a CP e a CP Carga particularmente atingidas. Salienta-se, no enfanto,
que duranfe os meses de marco e julho, o Conselho de Administragdo da CP e CP Carga chegou 3 acordo com as
Organizacdes Representativas dos Trabalhadores, o que que permitiu a desconvocacdo das greves 3o frabalho
exfraordinario e aos dias feriado.

0 Conselho de Administracdo da CP, de acordo com as orienfagdes estratégicas emanadas para o Sector
Empresarial do &stado, fracou uma estratégia de Grupo sustentavel, que passa pela estruturacdo das
participacdes de controlo e desenvolvimento de uma cultura de eficiéncia e valor acrescentado focada no
respetivo core business, com o objetivo de alcancar um EBITDA positivo.

No ano de 2013, confinuaram a desenvolver-se acdes para reequilibrio das sociedades em que a CP detém o
controlo, que serdo objeto de anélise detalhada nos proximos pontos deste relatorio.

€m 2013, as fungdes de administracdo das empresas participadas em que a CP detém contfrolo, passaram a ser
assumidas infegral e exclusivamente por membros da administragdo da empresa mae.

A)
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. CP

A CP — Comboios de Portfugal, €.P.€., tem por objeto principal a prestacdo de servicos de transporte ferroviario
de passageiros.

A CP em 2013, em clima de didlogo e concertacdo social, refomou a regularidade e a fiabilidade do servico, o
que veio permitir 3 progressiva recuperagdo da confianga piblica na Empresa e 3 adogdo de politicas comerciais
Mais agressivas.

Foi, assim, possivel estancar, 3 meio do ano, a tendéncia de perda de passageiros que se vinha verificando nos
Oltimos anos. 0 més de setfembro marcou o inicio da viragem, tendo-se verificado um crescimenfo médio de
passageiros nos Ultimos quafro meses do ano, de 2,3%, fransversal a todos 0s servigos da Empresa.

Atividade operacional

A afividade da empresa em 2013 foi enquadrada pelas orientagdes, de médio e longo prazo, constantes no Plano
€stratégico de Transportes para 2011/2015 (PET) e incorporou, ainda, as orientacdes contidas no Orcamento
de E€stado para 2013, nomeadamente no que respeifa 3os gastos com o pessoal e 3s concessdes de transporte.

Durante o ano foi implementado um amplo conjunto de medidas, das quais se desfacam as seguinfes:

e Oferta/operacao

Lancamenfo do Comboio Celta, que assegura a ligagdo ferroviaria direfa enfre as cidades de Porto
e Vigo, com fitulo de fransporfe Gnico comum & RENFE e a CP e ajustamento da oferfa Regional na
Linha do Minho para assegurar paragem em todas as estacdes anteriormente servidas, entre Porto
Campanhad e Valenca do Minho, em ambos os sentidos;

Implementacdo do novo modelo de oferta da Linha do Oeste, que veio ligar a cidade de Caldas da
Rainha a Coimbra com comboios diretos. Os restantes horarios foram também ajustados entre Caldas
da Rainha e Leiria, tendo passado as ligacdes entre Caldas e Figueira da Foz a ser assequradas através
da correspondéncia com o servigco Urbano de Coimbra na estacdo de Verride;

Reforco das ligacées Infercidades para Braga;

. Alteracées de oferta na Linha do Vouga decorrenfes das restricbes de velocidade impostas pela
infraestrutura, com particular impacto no troco Oliveira de Azeméis - Agueda;

Novo contrafo de prestacdo de servicos de restauracdo a bordo nos comboios Lusitdnia Comboio Hotel
e Sud Expresso;

Otimizagdo de enlaces entre as ofertas Urbana, Regional e de Longo Curso nos hubs de Alfarelos e de
Coimbra B e enfre a oferta de AP’s e IC's com a oferta das Linhas do Minho e Douro no hub de Porto
Campanha;

Realizacdo da campanha do Comboio Histérico e de oferta turistica (entre outras, destacam-se as
Rotas da Lampreia, Amendoeiras, Cerejas, Vindimas, Aldeias Histéricas e Azeite do Tejo).

)
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e Tarifario

Novo modelo de gestdo da venda dos lugares ndo utilizados (Yield Management) que consiste na
disponibilizacdo de contingente diario de quase 200 lugares, com desconto de 40% no preco base, em
caso de compra com uma antecedéncia minima de 5 dias;

. Atualizacéo tariféria e enfrada em vigor nos Suburbanos de Lisboa e Porfo de novos modelos de
zonamento;

Implementagcdo de uma nova matriz tariféria que integra os precos dos servicos Alfa Pendular e
Intercidades, quando utilizados sequencialmente;

Campanhas de divulgagcdo e promogdo dos comboios Lusitdnia e Sud Expresso, apds a reformulacdo
do servico Internacional, ocorrido em 2012, com o objetivo de dar a conhecer estes produtos, com
especial enfoque nas tarifas Web e Estrella (compra online];

Novo desconto de 25%, para jovens dos 13 aos 25 anos, em todos os comboios dos servicos Alfa
Pendular, Infercidades, Interregional e Regional, em todas as classes e dias da semana;

Criacdo de uma nova ftarifa promocional, train sharing, destinada a pequenos grupos de 3 ou 4
passageiros que viajem em conjunto.

e Qualidade

Disponibilizacdo de Wi-Fi grafuito em fodos os comboios Alfa Pendular e Intercidades da Linha da
Beira Baixa;

Profocolo de parceria para a criacdo de um servico de car-sharing nas cidades do Porto e Matosinhos
(Citizen car-sharing), disponivel para os clienfes com assinatura “Andante Gold".

e Bilhética e distribuicdo

Celebragdo de acordo de venda de produtos de Longo Curso, nomeadamente dos produtos de lazer,
com a Ticketline;

. Acordo de Cooperacdo Comercial CP/RENFE. A CP passou a vender titulos de transporte dos comboios
internacionais que operam entre os dois paises (Lusitdnia, Sud Expresso e Celta) e passes InterRail,
utilizando o sistema de venda da RENFE nas bilheteiras portuguesas;

. Alargamenfo dos canais de venda para os produtos MUSICard CP e OPTIMUS ALIVE, reforcando a
estratégia de ligagdo do comboio a evenfos musicais.

e Comunicacao

Lancamenfo da pagina de Facebook “Lugar @ Janela”, que procura reunir a promogao e divulgacdo dos
produtos e parcerias no dmbito do lazer numa Unica ferramenta de comunicacgao;

Adocdo da marca Cool_train CP na comunicagdo on-line destinada aos segmenfos infantil/jovem e
integrac@o das acées Schoolfrip no micro site CPKids.

)
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e |nOVacao

Conclusédo do projeto de acessos controlados as plataformas de embarque de um conjunto de 21

estacdes da CP Lisboa;

Lancamento do portal VIVA que permite o acesso a diversa informagdo sobre os cartées VIVA e efetuar

operacdes Uteis, como por exemplo, carregar zapping ou passes da Regido de Lisboa;

Langcamenfo do Cartéo Caixa Viva, cartdo multibanco da Caixa Geral de Depbsifos, que permife o
acesso aos fransportes pablicos de Lisboa sem necessidade de prévio carregamento de titulos.

Procura e oferta

0 nOmero de passageiros transportados em 2013 foi de 107,2 milhdes, representando um decréscimo de
cerca de L% face a 2012, justificado, essencialmente, pela reducdo da mobilidade de alguns segmentos da
populacado, devido 3 conjunfura econdmica do Pais e 3 manutengdo de uma elevada taxa de desemprego. €sta
reducdo de procura ocorreu em fodos os servigos da CP, com maior impacto nos servigos Suburbanos de

Lisboa.

0 decréscimo registado em 2013 constitui, no enfanto, uma significativa reducdo da quebra que se vinha
registando neste indicador nos Ultimos anos. A partir do més de setembro, verificou-se uma inversdo na
tendéncia de quebra, tendo-se registado no 0Oltimo quadrimestre de 2013 uma recuperacdo com um
crescimento médio de 2,3%, transversal a todos 0s servicos da empresa. €sta recuperagao resultou em parte
de uma diminuicdo de conflitos laborais a partir do més de abril, da implementacdo de politicas comercias mais

agressivas e da reformulacao de alguns servigos.

Passageiros (*103) 2013 2012 2013-2012 2013/2012

Serv. Urbano Lisboa 73.119 77.146
Serv. Urbano Porto 19.060 19.438
Serv. Longo Curso 4.626 4. 741
Serv. Regional 10.364 10.382

TOTAL 107.169 111.708

Passageiros-Quilometro (*103) 2013 2012 2013-2012 2013/2012

Serv. Urbano Lisboa 1.115.770 1.220.505
Serv. Urbano Porto 570.040 592.190
Serv. Longo Curso 1.175.969 1.179.376
Serv. Regional 448.889 451.379

TOTAL 3.310.668 3.443.449

-4.027
-378
-114
-18
-4.539

-104.735
-22.150
-3.407
-2.490
-132.781

-5.2%
-1,9%
-2,4%
-0.2%
-4,1%

-8,6%
-3,7%
-0,3%
-0,6%
-3,9%

A)
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A quebra da procura, atenuada pelo efeito da afualizacdo tarifaria de 0,9% em fodos os servigos, implicou, por
sua vez, um decréscimo dos proveifos de trafego de 3%, face 3o ano anterior.

Destaca-se, 3 semelhanca do verificado para a procura, a evolugdo positiva no periodo de setembro a dezembro,
no qual se registou um aumento da ordem dos 3,1% com impacto particular nos servicos Regionais (7%) e nos
servicos Urbanos do Porto e de Longo Curso (cerca de 5%]).

Ao nivel dos varios servicos, apenas o Longo Curso, apresentou um valor de proveitos acima do ano anferior.
Confribuiu para este resultado a implementacdo de uma gestdo diferenciada do prego - Yield Management -
nos comboios Alfa Pendular e Infercidades.

Proveitos Traéfego (*103) 2013 2012 2013-2012 2013/2012

Serv. Urbano Lisboa 70.050 75.546 -5.495 -7.3%
Serv. Urbano Porto 23.664 24.469 -805 -3,3%
Serv. Longo Curso 82.872 82.811 61 0.1%
Serv. Regional 27.361 27.768 -407 -1.5%

TOTAL 203.948  210.595 -6.647 -3.2%

€m 2013, a oferta, avaliada em comboios*quilometro, foi de 28.567 mil, ou seja, mais 3,7% relativamente a
2012.

€ste aumento é consequéncia da reposicdo dos niveis de oferta programados, a partir do final do 1° frimestre,
na sequéncia dos acordos com as Organizacdes Representativas dos Trabalhadores.

Os lugares quilometro oferecidos registaram um acréscimo de 2,5%, inferior ao aumento dos comboios
quilometro, por via da implementagcdo de algumas medidas de racionalizagdo na composicdo dos comboios.
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Gestao de meios

» CAPITAL HUMANO

€m 2013, prosseguiu 0 processo de reajustamento dos recursos humanos, em resultado da reestruturacao e
redimensionamento dos servicos, com reflexo na melhoria dos indicadores de desempenho e com impacto na
reducdo dos gastos de financiamento.

O quadro de efetivos a cargo, no final de 2013, era composto por 2.766 trabalhadores, verificando-se uma
reducdo de 128 colaboradores face a 2012.

A reposi¢do dos niveis normais de atfividade a partir do final do més de margo de 2013, na sequéncia do acordo
com as Organizacdes Representfativas dos Trabalhadores, confribuiu para o acréscimo das taxas de trabalho
suplementar (+2,57 p.p) e de absentismo (+0,31 p.p.), que se situaram em 5,38% e 5,39%, respetivamente.

A CP continuou a apostar na valorizacdo dos seus colaboradores, investindo na formacgdo profissional continua
e adequada ao reforgo, atualizacdo e aquisicdo de novas competéncias, tendo realizado, ao longo de 2013,
acoes que envolveram 3.700 formandos, correspondentes a um fotal de 63.322 horas de formacado.

* MEIOS MATERIAIS

€m 2013, a3 CP confinuou a otimizar a utilizacdo do parque de material circulante e das suas componentes
estratégicas, e a promover 3 realizacdo de estudos nos dominios da manufencdo e reparacdo dos sistemas
e equipamentos, fendo em conta os Ultimos desenvolvimentos tecnoldgicos. Visou, sempre, a promogao da
seguranga, eficiéncia e economia na utilizacdo do material circulante. Promoveu contactos para a venda de
material circulante, ndo necessario 3 operagao.

A data de 31 de dezembro de 2013, o parque fotal de material motor e rebocado da CP era constituido por 915
unidades. Destas, 426 unidades encontravam-se afetas ao parque ativo, 382 unidades integravam o parque de
material inoperacional e 107 unidades sdo material de utilizacdo pontfual, do Comboio Histdrico, do comboio
socorro ou enconfram-se cedidas 3 Fundacdo Nacional Museu Ferroviario.

O parque ativo de material circulante, em servico comercial nas Unidades de Negbcio e na CP Carga, SA, era
composto por 186 automotoras elétricas, 49 automotoras diesel, 52 locomotivas elétricas, 38 locomotivas
diesel e 101 carruagens.

No ano de 2013 verificou-se uma reducdo de 14 unidades, devido ao abate de 13 unidades de material
inoperacional e de uma automotora acidentada.

De salientar que, no parque ativo, se encontram incorporadas 17 automotoras diesel da série 592, alugadas 3
RENFE.

» INVESTIMENTOS

As decisoes de investimento em 2013 foram equacionadas na perspetiva de assegurar o minimo de intervengdes
indispensaveis para garantir a seguranca e operacionalidade do material e das instalagdes ferroviarias ou para
conclusdo de projetos que |3 estivessem em curso.

A CP realizou um total de 12,6 milhdes de euros em investimentos, 88% dos quais destinados a material
circulante e 10% a equipamentos comerciais.

No material circulante, os investimentos mais relevantes centraram-se nos projefos de “Grandes Reparacoes
R2+R3" (6,9 milhdes de euros) e de “Reparacdo de Bogies dos CPA" (3,6 milhdes de euros).
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Resultados

A CPencerrouoanode 2013 comum Resultado Liquido de -226,5 milhdes de euros, registando um agravamento
de 2,9 milhdes de euros (-1%) face a 2012. €sta variagdo foi motivada, fundamentalmente, pelo agravamento
do resultado financeiro em 20,3 milhdes de euros, ndo fotalmente compensado pela melhoria verificada no
resultado operacional de 17,4 milhdes de euros.

O agravamento do resultado financeiro resultou do aumento dos encargos financeiros, tanto por via do
acréscimo da divida como pelo incremento dos spreads. Por outro lado, a anfecipacdo do cancelamentfo de
alguns contratos de derivados levou, igualmente, @ uma antecipacdo dos encargos financeiros associados 3
esses instrumentos, compensada no, enfanto, em fermos de resultados, pela variagdo favordvel da carteira de
derivados.

O justo valor da carteira de derivados registou um aumento de 69,8 milhdes de euros face a3 2012, contribuindo
decisivamente para a melhoria do Resultado Operacional.

€m consequéncia da dificil conjuntura macroecondmica, as prestagcdes de servigo registaram um decréscimo
de 6,7 milhdes de euros, decorrente da diminui¢cdo dos rendimentos de trafego, cuja recuperagdo nos Ultimos
quatro meses, conforme analisado anteriormente, ndo foi suficiente para compensar a quebra registada,
nomeadamente durante o primeiro trimestre do ano.

Os gastos com pessoal (sem impacto das indemnizacdes) apresentaram um crescimento de 12,4 milhdes de
euros, motivado essencialmente pela reposi¢do dos subsidios de férias e Natal aos frabalhadores da Empresa
(+13,2 milhdes de euros)' e, apesar de parcialmente compensado, pela reducdo do efetivo a cargo.

Apesar do esforco generalizado de confengdo de gastos na maioria das rubricas, verificou-se um aumento
de 1,2 milhdes de euros nos fornecimentos e servicos externos, em virtude fundamentalmente do acréscimo
dos gastos com elefricidade para tracdo (+2,1 milhdes de euros) e com a taxa de utilizagdo da infraestrutura
(+3,8 milhdes de euros), na sequéncia da reposicdo dos niveis de atividade programados e de significativos
aumentos de precos.

€stas variacdes foram compensadas pela diminuicdo dos Outros Gastos e Perdas em 10,2 milhdes de euros.
Relembra-se que, em 2012 registaram-se duas correcdes relevantes de gastos de periodos anferiores:
corregdo do valor da divida do Ministério da Defesa Nacional, em 7,2 milhdes de euros, e correcdo dos gastos
relacionados com o contfrato do SIMEF, em 1,2 milhdes de euros. Para além disso, foram, ainda, reconhecidos
em 2012 cerca de 3 milhdes de euros de dividas incobraveis.

A regularizacdo da divida do Ministério da Defesa Nacional em 2012 motivou, por sua vez, uma reversao
de imparidade de 38,8 milhdes euros naquele ano, que justifica genericamente, em 2013, o aumentfo das
imparidades de dividas a receber, em 39,9 milhdes de euros.

Ainda com impacto na evolugdo do Resultado Operacional, € de mencionar a variacdo negativa dos resultados
das Participadas em 13 milhdes de euros e a redugdo das provisdes devido 3 reversdo de provisdo constifuida
para um processo que teve desfecho favordvel para a CP no Tribunal Tributario.

1. De referir que em 2013 se reconheceu o gasto da tofalidade do subsidio de Natfal, reposto desde janeiro e do subsidio de férias
de 2012 (direito obtido em 2012, mas apenas pago em 2013, com a publicacdo da Lei n.° 39/2013), bem como se procedeu 3
especializacdo do subsidio de férias de 2013 (que apenas serd pago em 2014), pelo que esta rubrica da demonstracdo de resultados
ndo é diretamente comparavel nos dois exercicios.
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{ VARIACAO 2013/2012
RENDIMENTOS € GASTOS PERIODOS CA0 2013/20
31.12.2013 31.12.2012 VALOR %

(Valores em €)

Vendas e servicos prestados 229.697.915 236.409.925 -6.712.010 -2,8%
Subsidios 3 exploragdo 34.383.635 35.362.481 -978.846 -2,8%
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjunfos -2.956.393 6.414.568 -9.370.961 -146,1%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -8.477.671 -9.284.408 806.737 8,7%
Fornecimentos e servigos externos -166.757.128 -165.580.922 -1.176.206 -0,7%
Gastos com pessoal -98.036.837 -83.530.337 -14.506.500 -17.4%
Imparidade de inventarios (perdas/reversdes) -122.424 -59.749 -62.675 -104, 9%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) -1.029.364 38.828.295 -39.857.659 -102,7%
Provisdes (aumentos/reducdes) -19.169.257 -30.592.559 11.423.302 37.3%
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizdveis (perdas/reversoes) -7.409.368 -6.898.508 -510.860 -7.4%
Aumentos/ redugdes de justo valor 66.022.026 -3.767.729 69.789.755 1852.,3%
Outros rendimentos e ganhos 31.621.641 34.817.546 -3.195.905 -9.2%
Outros gastos e perdas -5.649.397 -15.893.793 10.244.396 64,5%
Resultado (antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos) 52.117.378 36.224.810 15.892.568 43,9%
Gastos/reversdes de depreciagado e de amortizagdo -69.296.156 -73.309.235 4.013.079 5,5%
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes) -2.524.434 -14.576 -2.509.858 -17219,1%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) -19.703.212 -37.099.001 17.395.789 46,9%

Juros e rendimentos similares obfidos 4.731.517 8.766.461 -4.034.944 -46,0%
Juros e gastos similares suportados -211.255.747 -194.971.066 -16.284.681 -8,4%
Resultado antes de impostos -226.227.442 -223.303.606 -2.923.836 -1,3%

Imposto sobre o rendimento do periodo -289.071 -285.795 -3.276 -1.1%
Resultado liquido do periodo -226.516.513 -223.589.401 -2.927.112 -1,3%

Notas: Demonstragdo de Resultados de acordo com o Relatorio e Contas da empresa, preparado com base no Sistema de Normalizagdo Contabilistica.
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. CP CARGA

A CP Carga - Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias SA, & um operador ferroviario de fransporte
de mercadorias, que opera com locomotivas CP e vagdes de propriedade propria.

E€mbora continuando a sofrer as consequéncias de uma conjuntura econdmica e financeira bastante desfavoravel,
3 CP Carga tem vindo a exercer 3 sua atividade com uma crescentfe orientacdo para os clientes, 3 par de uma
progressiva racionalizacdo de custos.

A partir de maio, registou-se um processo de recuperacdo gradual da frajetdria de melhoria, que caracterizou os
dois anos precedentes, sendo que, de forma continuada e afé final do ano, foram progressivamente atenuadas
3s perdas ocorridas nos quatro primeiros meses.

Atividade operacional

€m 2013, a CP Carga orienfou a sua atividade operacional pela procura de um desempenho inftegrado,
incrementando os comboios bloco e a reducdo de manobras em frajeto, conjugando os meios operacionais
com os niveis de servico oferecidos ao cliente, segundo critérios de melhoria de eficiéncia econdmica e de
rentabilizacdo de ativos.

De relevar, também, a otimizagdo das tripulagdes e do pessoal fixo relacionado com as manobras e preparagdo
de comboios, acomodando uma reducdo do efefivo destas categorias, em 13% e 8%, respetivamente, a
par com os 3justamentos decorrentes das maltiplas greves registadas no sector, com especial incidéncia no
primeiro semestre, das quais resultaram fortes implicagdes na organizagdo dos periodos de trabalho, e uma
efetiva reducdo da disponibilidade para o trabalho.

N

Concomitantemente 3 rentabilizacdo da oferta de tfransporte e dos recursos envolvidos, foram, ainda,
desenvolvidas agbes que permitiram:

o Reforgar a capacidade de resposta no Terminal Ferrovidrio de Mercadorias da Bobadela e a oferta de
comboios sobre o Terminal XXI, Porto de Aveiro e Porto de Set(bal, acompanhando a procura do mercado;

o Acomodar o impacfo da greve ininferrupta relativamente 3 ndo realizagdo de manobras nas estagdes e
ramais parficulares pelos Operadores de Apoio;

 Reduzir, de forma generalizada, todas as rlbricas das despesas operacionais, incluindo fodos os servicos
prestados pela REFER, refletindo os ganhos resultantes da reformulacdo do modelo de oferta;

e Desenvolver e implementar novos esquemas produtivos, capazes de dar resposta a novos trafegos em
modalidade comboio-bloco e nos varios eixos de atividade, nacional e internacional;

e Acompanhar o desenvolvimento do projefo TAF TSI (especificacdes técnicas de interoperabilidade para
aplicacoes telematicas de mercadorias);

 Potenciar os ganhos de eficiéncia energética, pela utilizagdo de tracdo elétrica em detrimento da fracdo
diesel, reduzindo as emissdes de carbono em resposta 3s responsabilidades ambientais assumidas a par
com 3 reducdo de 12% dos gastos com energia de tragdo (20% no diesel);

e Realizar projefos e obras diversas em resposta 3s necessidades internas de melhoria das condigcdes de
trabalho e de operacdo. Enfre outras, salienfam-se as infervencdes realizadas no Terminal da Bobadels,
em Leixdes, Praias Sado e na estacao de Gaia.
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Procura e oferta

A atfividade comercial registada em 2013 acentuou a afirmacdo da CP Carga como parte integrante da cadeia
logistica no transporte de mercadorias, nacional e internacional, ndo obstante a adversidade da forfe recessao
econdmica, agravada pelas perturbacdes resultantes dos prolongados conflitos laborais registados no sector
ferroviario e no sector porfuario.

Assim, num contexto adverso, a CP Carga tfransportou 8,3 milhdes de toneladas de mercadorias, com 226 mil
TEU, enfre contentores e caixas moveis, e obfeve 57,2 milhdes de euros de proveifos diretfos do trafego.

0 primeiro quadrimestre foi bastante penalizador, apresentando uma reducdo dos proveitos de trafego de 25%,
face ao primeiro quadrimestre de 2012, fruto, em grande medida, da manutencdo do conflito laboral. Todavia,
3 recuperacgao encetada a partir de maio, permitiu finalizar o ano com reducgdes de apenas 4,9% nas foneladas
transportadas e de 6,9% na receita, face ao ano anterior.

Deve-se, ainda, salienfar:

e 0 crescimento do fréfego internacional, que permitiu aumentar a sua contribuicdo no trafego fotal para
13%, no que se refere 30s proveitos;

O crescimento da atividade no Transporte Combinado e Internacional, na ordem dos 8% (2% no Combinado,
com destaque para 0 novo servigco no eixo Leixdes/Sines e 46% no Internacional, com destaque para 0s
produtos siderUrgicos e produtos quimicos) confrastando com uma quebra, na ordem dos 11%, registada
no Transporte Nacional;

O crescimento de atividade em trafegos estruturantes, como o minério (13%) e cimento (6%), tendo este
apresentado um crescimento de 57% para os portos (SetUbal e Aveiro);

e O crescimento no trafego nacional de produtos siderUrgicos, em 41%, com destaque nas relagdes SN
Maia/porto Leixdes e SN Seixal/porto Setibal;

e 0 desenvolvimento da atfividade sobre os portos, que representa 61% do trafego a nivel global, com
destaque para Sines, SetUbal e Aveiro;

N3o obstante a reducdo de 4,9% das toneladas transportadas, registou-se uma reducao de 7,2% dos comboios-
quildbmetros e um aumento de cerca de 1% das toneladas fransportadas por comboio, o que revela um melhor
aproveitamento da capacidade instalada, fruto, em grande parte, do projeto da blocagem dos comboios
multicliente.

)
€co Friendly @~



©p Relatorio & Contas Consolidado 2013 Pag. 20

Gestao de meios

» CAPITAL HUMANO

No ano de 2013 prosseguiu o processo de redimensionamento do efetivo, inserido na reorganizacdo da estrutura
da empresa, no ambito do qual se concretizaram 35 revogagdes de contratos de trabalho por mUtuo acordo.

A empresa iniciou 0 ano de 2013 com um total de 629 trabalhadores, tendo reduzido o quantitativo para 585
trabalhadores no final do ano.

A taxa média anual de absentismo foi de 5,7% (6,7% em 2012) e 3 faxa média anual de trabalho suplementar
foi de 4%, 0 que expressa uma reducao face a 2012, em que atfingiu 4,6%.

A formacdo profissional abrangeu 661 formandos, perfazendo um tofal de 10 222 horas, registando-se um
incremento de 25% no nUmero de formandos e de 18% no nimero de horas, face 3 2012.

o MEIOS MATERIAIS

A CP Carga dispde 30 seu servico, por aluguer 3 CP, de 67 locomotivas apfas a rebocar um parque de
aproximadamente 2.750 vagdes. A prioridade de utilizagdo recai sobre as 34 locomotivas elétricas. As 16
locomotivas diesel s3o, maioritariamente, utilizadas nos trocos da rede que ndo se enconfram eletrificados. As
restantes 17 destinam-se 3 realizagdo de manobras.

Como principais medidas e atividades, desenvolvidas em 2013, no dmbito do material circulante destacam-se:

e A conclusdo da modificacdo do sistema de tracdo e choque dos 90 vagdes de fransporte de carvao,
permitindo, entre outras, uniformizar o engate de fodo o material circulante ao servico da CP CARGA;

e A conclusdo da substituicdo dos rolamentos de carfucho MBU/TBU por caixas de eixo convencionais, nos
vagdes propriedade da Tejo Energia;

e O langcamento do processo de substituicdo nos vagdes articulados tipo Sggmrss — 496, extensivo a vagdes
de outros tipos, com ganhos efetivos devido ao aumento do potencial de vida Util e na uniformizacdo
deste equipamento.

« INVESTIMENTO

A exemplo dos anos antferiores, o investimento em 2013 foi fortemente condicionado pelas medidas de
confenc¢do de despesas, fendo o seu valor ascendido a 147,6 mil euros.

Do investimento realizado, 62,6% do total destinou-se a dar seguimento 3os projetos que vinham de anos
anteriores no dominio da informatizagdo de processos comerciais e técnico administrativo. Destes, importard
destacar o projeto JUL (Janela Unica Logistica) com um tfotal de 70,8 mil euros de investimento em 2013,
importanfe em fermos estratégicos para a atfividade do fransporfe de confentores da CP Carga com origem/
destino no Terminal XXI em Sines, na medida em que envolve varios parceiros e permite aceder a informagdo
relevante que é partilhada, contribuindo, assim, para a flexibilizacdo e agilizagdo do sistema de transporte
contentorizado de mercadorias.
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Resultados

O Resultado Liquido da CP Carga, no ano de 2013, foi de -23 milhdes de euros, contra -19,2 milhdes de euros
no ano anterior, correspondendo a3 um desvio de 20%.

€sta variacdo foi motfivada, fundamentalmente, pela reducdo dos proveitos de frafego, em 4,2 milhdes de
euros (-6,9%), conforme analisado anteriormente, e pelo agravamento do resultado financeiro em 2,7 milhdes
de euros, por via do acréscimo dos financiamentfos obtidos junto do acionista e pelo incremento dos spreads
associados. Os gastos operacionais mantiveram a tendéncia de reducgdo, iniciada nos periodos anteriores (-2, 1
milhdes de euros).

O Resultado Operacional foi de - 15,5 milhdes de euros, contra - 14,4 milhdes de euros em 2012, representando
um agravamento de 7,7%. Os Proveitos Operacionais ascenderam 3 61,1 milhdes de euros (-5,0% face a
2012) enquanto os Gastos Operacionais tofalizaram 76,6 milhdes de euros (-2,7% face ao ano anterior).

As rubricas que mais confribuiram para a reducdo dos gastos operacionais foram as imparidades de dividas
3 receber (-1,7 milhdes de euros), os gastos e reversdes de depreciacdes e amortizacdes (-0,9 milhdes de
euros) e o combustivel para tracdo (-0,9 milhdes de euros).

€ssas diminuicdes foram parcialmente compensadas pelo aumento dos gastos com pessoal, em cerca de 18%
face ao ano anterior, situando-se em 20,4 milhdes de euros em 2013, apesar da reducdo de efefivos. €sse
acréscimo ficou a dever-se a fatores ndo compardveis com o ano anterior, designadamente 3 reposi¢do dos
subsidios de férias e de Natal, 3s indemnizagdes por mUtuo acordo e 3s concessdes de transporte CP.

B & & GASTOS PERIODOS VARIACAO 2013/2012
(Valores em €) 31.12.2013 31.12.2012 VALOR %

Vendas e servigos prestados 58.132.757 62.304.290 -4.171.533 -6,7%
Subsidios 3 exploragao - 2.469 -2.469 -100,0%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -2.907.656 -2.236.080 -671.576 -30,0%
Fornecimentos e servigos externos -49.423.590 -52.410.883 2.987.293 5.7%
Gastos com pessoal -20.372.823 -17.268.838 -3.103.985 -18,0%
Imparidade de inventarios (perdas/reversodes) - 56.126 -56.126 -100,0%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 1.632.534 -130.370 1.762.904 1352,2%
Outros rendimentos e ganhos 2.936.448 1.991.759 944.689 47,4%
Outros gastos e perdas -1.330.378 -1.621.380 291.002 17,9%
Resultado (antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos) -11.332.708 -9.312.907 -2.019.801 -21,7%
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo -4.182.225 -5.089.829 907.60u4 17.8%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) -15.514.933 -14.402.736 -1.112.197 -7.7%

Juros e rendimentos similares obfidos 141.286 95.750 45.536 47,6%
Juros e gastos similares suportados -7.545.128 -4.779.019 -2.766.109 -57.9%
Resultado antes de impostos -22.918.775 -19.086.005 -3.832.770 -20,1%

Imposto sobre o rendimento do periodo -73.301 -79.013 5.712 7.2%
Resultado liquido do periodo -22.992.076 -19.165.018 -3.827.058 -20,0%

Notas: Demonstragdo de Resultados de acordo com o Relatorio e Contas da empresa, preparado com base no Sistema de Normalizagdo Contabilistica.
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. EMEF

A EMEF - Empresa de Manutencdo de €quipamento Ferrovidrio, S.A., desenvolve 3 sua atfividade na area da
metalomecanica ferroviaria. A atividade da EMEF continuou a centrar-se no seu core business, 3 manutengdo
e reparacdo de material ferroviario.

Num confexto de maior exigéncia financeira e da necessidade de melhorar a qualidade de servico prestado, 3
EMEF efetuou, durante o0 ano de 2013, um processo de reestruturacdo organizacional, com o objetivo de criar
condigdes para uma resposta mais eficaz e rdpida 3s necessidades do mercado. Neste dmbito, realga-se a criacdo
de uma area especifica de desenvolvimento de negdcio com especial enfoque na componente infernacional.

De salientar, ainda, o novo patamar alcancado de consolidagdo da inovagdo fecnoldgica ferroviaria, com 3
concretizagdo de uma joint venture, designada Nomad Tech, para o mercado ferroviario a nivel internacional.

Atividade operacional

€m 2013, os servicos prestados pela empresa confinuaram a caracterizar-se por uma oferta de manutencao
infegral das frotas dos seus clientes, abrangendo trés segmentos principais:

3 reparagdo e 3 modernizagdo de veiculos ferrovidrios, e dos seus componentes e equipamentos;
e 3 afividade de manutencado corrente;

e 3 afividade de fabrico e reabilitacdo de material circulante.

~

Complementarmente 3 sua atfividade principal, 3 empresa confinuou a assegurar 0 servico de prevengao
permanente para quaisquer infervencdes de emergéncia sobre o material circulanfe, e operagdes de socorro
na linha, sempre que necessario.

« REPARACAO

€sta atividade continuou a integrar os classicos tipos de reparacdes programadas nas unidades e nos
equipamentos (Rs e RGs), outras reparagdes por causas imprevistas ou acidentais sobre os veiculos ferroviarios
(RAV e RAC) e, ainda, modificacdes / modernizagdes no material circulante de acordo com o pedido especifico
dos clientes.

Das acdes concluidas durante o ano de 2013, destacam-se as reparacdes gerais 3os bogies de 4 CPAs 4000, a
montagem do sistema WI-FI nas UTE22L0, que efetfuam o servico Infercidades, e a execugdo do confrato com
3 Mota-€Engil de alteracdo para bitola de 1067 mm em 25 vagdes FACS 694, para utilizacdo em Africa. Este
Oltimo projeto constituiu um marco relevante pela qualidade evidenciada e pela demonsfracdo da capacidade
técnica instalada.

No seu conjunto, o segmento da reparacao permitiu realizar, em 2013, rendimentos de 24,3 milhdes de euros,
correspondendo a 48% do valor de rendimentos globais da empresa.
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« MANUTENCAO

O objetivo nas atividades de manutencdo corrente continuou cenfrado na procura permanente da eficacia
de resposta 3s necessidades de fiabilidade e disponibilidade das frotas dos nossos clientes, dando especial
prioridade ao cumprimento do programa anual de manutencdo em todas as séries de material circulante
ferroviario da CP.

Destaca-se, ainda, a continuidade dada ao projeto de manutengdo remofa sob condigdo, reforgando-
se 3 pofencialidade desta ferramenta para o apoio remoto e em fempo real ao Troubleshooting de veiculos
imobilizados na via.

No segmento da manutencdo corrente, a empresa realizou um volume de negdcios de 26,6 milhdes de euros,
0 que correspondeu 3 52% do valor de rendimentos globais da empresa, representando uma quebra de 3%
em relacdo ao valor do ano anterior neste segmento. Tal quebra resulta da redugdo do nUmero de unidades em
servico comercial no ano de 2013.

« REABILITACAO

Foi concluido o restauro / reparacdo do comboio presidencial, utilizando desta forma o know-how qualificado
existente para esta atividade especifica, sendo esta uma mais-valia na promoc¢do da imagem da EMEF para
outros mercados especificos.

« INOVACAQO € DESENVOLVIMENTO

Nesta vertente de atuacdo da empresa destacam-se as seguinfes atividades:

e Participacdo em projefos europeus e nacionais ao abrigo do Sétimo Programa Quadro - FP7 (Interail,
CargoVibes e Secur-ed), QREN (Infrain, SIEF) e FCT (LightTrain, Wearwheel, MAXBE);

o Extensdo 3 totalidade da frota da Class 395, gerida pelo operador Southeastern Rail, do fornecimento de
uma interface comum com os diversos subsistemas do comboio daquela série (projeto com fabricante
Hitachi);

» Desenvolvimento e montagem em colaboragdo com a3 Nomad Digifal de um protdtipo numa locomotiva
da classe BR189, que permitiu 3 DB Schenker a monitorizagcdo remota e em tempo real do estado de
condicdo dos varios sistemas deste veiculo;

e Em parceria com a Nomad Digital, ganhou um concurso pUblico dos Caminhos de Ferro Noruegueses
(NSBJ, cujo 3mbitfo consiste em suportar os NSB na monitorizagdo em tempo real da operagdo e apoiar e
ofimizar as operacdes de manutencdo. A aplicacdo a desenvolver suportard todas as frotas dos NSB que
permitem 3 recolha de dados de diagndstico (cerca de 300 comboios);

e Implementagdo de um sistfema de confagem de passageiros em 6 veiculos, e aumentfo da capacidade de
armazenamento de dados do sistema de informagdo a0 passageiro embarcado nos 72 veiculos da frota
€urotram do Metro do Porto;

» Desenvolvimento de prototipo de interface de ligagdo com as caixas negras dos comboios no Reino Unido
(projeto com a operadora Britdnica €ast Middlands Trains e Arriva Trains Wales);

 Confinuidade dos frabalhos e desenvolvimento na area da electronica de poténcis;

e Desenvolvimento e profotipagem de projefo Lusogate relativo 3 substifuicdo de modulos de GTOs por
mddulos de IGBTs no sistema de propulsdo das UQEs da Linha de Sinfra;
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e Desenho e prototipagem do hardware para monitorizacdo da condicdo de sistemas embarcados em
material circulante de operador britdnico Northen Rail;

e Desenvolvimento de hardware para sistema alternativo aos atuais indicadores de destino dos comboios
Alfa Pendular;

» Desenvolvimento de banco de ensaios para validacdo de estado de conformidade das gatfe units da série
2300/2400;

» Desenvolvimento de hardware para solugdo infegrada de telemetria e confagem de energia nas séries
2300 (CP) e 3500 (Fertagus).

Gestao de meios

» CAPITAL HUMANO

Durante 0 ano de 2013 confinuou o ajustamento dos recursos humanos 3 carga de frabalho e 3 reorganizacdo
operada na empresa.

€m 31 de dezembro de 2013 o efetivo da EMEF situava-se nos 1 069 colaboradores. Sairam da empresa
durante o0 ano de 2013, 54 colaboradores, 21 dos quais por mUtuo acordo e 13 por fransmissdo da posicao
confratual para @ Nomad Tech.

0 absentismo situou-se nos 6,8%, confra 7,6% em 2012.

No dmbifo do desenvolvimento de competéncias profissionais, iniciou-se a extensado da aplicacdo da “Mafriz de
Competéncias”, metodologia 8 utilizada na Gestdo de Competéncias dos colaboradores afetos 3 manutengao
dos comboios pendulares, 3 execugdo das varias atividades desenvolvidas na empresa, encontfrando-se em fase
de conclus3o os frabalhos relativos 3 area de manutencao e reparacdo de material rebocado de mercadorias.

€m 2013, a EMEF manteve a3 orientagdo para a formacdo inferna e confinuou a colaborar regularmente com
entidades ligadas a formacdo profissional na concessdo de estagios curriculares, em contexto de trabalho.

» INVESTIMENTOS

Prosseguindo uma politica de confencdo nos investimentos, os mesmos confinaram-se aos equipamentos
estritamente necessarios para a prossecucado da atividade da empresa, ascendendo em 2013 a cerca de 45 mil
euros.
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Resultados

A EMEF encerrou o0 ano de 2013 com um resultado liquido negativo de 3,4 milhdes de euros, registando um
agravamento de 9,5 milhdes de euros face 3o ano de 2012.

€sta variacdo foi motivada fundamentalmente pela reducdo da atividade operacional da empresa (os rendimentos
operacionais registaram uma diminuicdo na ordem dos 16%, a que correspondem -10,3 milhdes de euros) e
pela reposicdo dos subsidios de férias e Nafal aos colaboradores da empresa.

A reducdo dos rendimentos é justificada, por um lado, pela inexisténcia do segmento de fabrico no ano 2013
(o projeto de fabrico de vagdes para a CP Carga concluiu-se no ano de 2012) e, por outro lado, por um menor
volume de infervengdes de reparacdo, situagdo agravada com a manutencdo no ano de 2013 dos precos
praticados no ano de 2012 para o principal cliente, CP, €.P.€..

Os gastos operacionais situaram-se abaixo do ano anterior (- 0,7 milhdes de euros), |3 que 3 reducdo substancial
verificada nas rubricas de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas, indemnizagdes devidas por
rescisdes por mUtuo acordo e outros gastos, compensou o incremento dos gastos com pessoal (sem rescisdes)
no valor de 3,7 milhdes de euros, resultantfe da reposicdo de subsidios de férias e de Natal aos frabalhadores.

Os gastos de financiamento diminuiram 12%, justificados pela reducdo da divida.

PERIODOS VARIACAO 2013/2012
e - | peioos | ¢A0 2013/

(Valores em €) 31.12.2013 31.12.2012 VALOR %

Vendas e servigos prestados 50.935.813 63.267.091 -12.331.278 -19,5%
Subsidios 3 exploragdo 150.587 60.179 90.408 150,2%
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjunfos 285.213 430.696 -145.483 -33,8%
Variagdo de inventarios da produgao -15.374 -1.713.378 1.698.004 99,1%
Trabalhos para a propria entidade - 2.6u43 -2.643 -100,0%
Custo das mercadorias vendidas e consumidas -13.564.239 -15.630.558 2.066.319 13,2%
Fornecimentos e servigos externos -9.599.103 -9.539.694 -59.409 -0,6%
Gastos com pessoal -29.821.725 -27.056.054 -2.765.671 -10,2%
Imparidade de inventarios (perdas/reversdes) 358.283 -291.185 649.468 223,0%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 181.252 -210.274 391.526 186,2%
Provisées (aumentos/redugdes) 140.618 -641.094 781.712 121,9%
Outros rendimentos e ganhos 1.571.345 1.989.199 -417.854 -21,0%
Outros gastos e perdas -991.996 -1.141.870 149.874 13,1%
Resultado (antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impostos -369.326 9.525.700 -9.895.026 -103,9%
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo -1.317.287 -1.480.444 163.157 11,0%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) -1.686.613 8.045.256 -9.731.869 -121,0%

Juros e gastos similares suportados -1.664.455 -1.88L.694 220.239 11,7%
Resultado antes de impostos -3.351.068 6.160.562 -9.511.630 -154,4%

Imposto sobre o rendimento do periodo -39.217 -45.692 6.475 14,2%
Resultado liquido do periodo -3.390.285 6.114.870 -9.505.155 -155,4%

Notas: Demonstragdo de Resultados de acordo com o Relatorio e Contas da empresa, preparado com base no Sistema de Normalizagdo Contabilistica.
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. FERNAVE

A FERNAVE — Formagdo Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos, S.A., & uma
empresa vocacionada para 3 prestacdo de servicos de formacdo, psicologia, recrutamento e consulforia,
preferencialmente no sector dos fransportes ferroviario, rodovidrio e porfuario.

Pese embora ndo fenha sido possivel obter o equilibrio operacional, a Fernave apresenfou em 2013 uma
melhoria significativa dos resultados, impulsionada pelo crescimento das prestacdes de servigo, conseguido
em ambiente adverso de restricdo econdmica.

A aposta na concecgdo e no langamento de produtos e servigos inovadores orientados para o cliente, quer a nivel
nacional, quer para o mercado externo, com especial relevo para o africano, contribuiu de modo relevante para
o resultado alcancado.

Atividade operacional

Apesar da conjunfura econdmica adversa, nacional e internacional, que se fraduziu numa refragdo do
investimento por parte dos principais clientes da Fernave (empresas pertencentes 3o SEE) em 2013, verificou-
se uma melhoria da atividade da empresa, com especial énfase na area da consultoria.

A atividade de 2013 ficou marcada por diversas acdes no mercado inferno e externo, salientando-se as
seguintes:

e Prestagdo de servicos de formagdo ndo s nas suas areas especificas de intervengdo a nivel ferroviario,
mas também na area rodoviaria, porfuaria e nas areas de ambito comportamental, informatica e linguas;

« Relativamente 3 area portuaria, inicio de projetos formativos para clienfes privados, no dmbito da nova Lei
do Trabalho Portuério;

e Venda/prestacado e servicos no exterior, nas areas da formacdo e consultoria, concretamente em Angola
e Mocambique;

 Confinuidade da avaliagcdo psicoldgica, com caracter periddico, dos colaboradores de diversas entidades,
confribuindo para o controlo e manutengdo das caracteristicas necessarias ao desempenho das fungdes
para as quais foram recrutados;

» Confinuidade da intervencdo no desenvolvimento de recursos humanos, assessoria organizacional e
ferroviaria, prestando assisténcia especializada e intervindo na execugdo e acompanhamento de projetos
estruturantes para o sector;

o Reforco da estratégia de comunicacdo e posicionamento no mercado, promovendo diversas iniciativas,
nomeadamente por via da realizacdo de acdes de partilha do conhecimento, disponibilizadas ao mercado
em formafo de seminarios femaficos;

e Promocg3o da atividade comercial, nomeadamente por via do estabelecimento de parcerias estratégicas,
tendo em vista a constituicdo de equipas cujas areas de intervencdo se complementam;

e Confinuidade do cumprimento das orientacbes de reducdo de custos, nomeadamente por via da
implementacdo de um conjunto de acgdes infernas, o que, conjugado com atuagcdes ao nivel de
procedimentfos, vem permifindo a melhoria do funcionamento interno da empresa.
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« FORMACAO

A atividade de formacado, 3o longo, do ano abrangeu o levantamento de necessidades formativas e a3 concecado,
planeamento, organizacdo, execucdo e acompanhamento de um conjunto de 426 acdes, frequentadas por
4.080 formandos, num fotal de 11.092 horas de formacdo, 3s quais correspondeu um volume de formacdo
de 104.300 horas. €m termos globais, verificou-se que a atividade de formacdo, em horas de formacao
ministradas, registou um acréscimo na ordem dos 13%, face a 2012.

A CP representou 50% do tofal de horas de formagdo ministradas, registando um aumento de 8 p.p. face ao ano
anterior. Realga-se também a entrada de novos clientes ligados aos sectores rodoviario e maritimo-porfuario.

Relativamente, 3s areas formativas observa-se que as areas técnicas ferrovidrias da tracdo e da gestdo de
operacoes ferrovidrias e instalacdes fixas sdo as que tém maior expressdo seguidas das areas rodoviarias e da
gestao e comportamental.

Das atividades desenvolvidas, pelo seu carater inovador e de posicionamento de mercado, destacam-se as
seguintes:

e Conclusdo da 12 edi¢do do Curso de Formagdo Inicial de Maquinistas para o mercado e inicio da 22
edicdo do curso, homologado pelo IMT com base na transposicdo para a realidade nacional da diretiva
comunitaria sobre a formacgdo e certificagdo dos maquinistas;

e Homologacdo pelo IMT do Curso de Formacado Inicial de Agentes de Acompanhamento de Comboios;

e Promocdo de um ciclo de seminarios sustentado na reflexdo, debate e partilha de boas praticas e
lancamento de cursos interempresas;

e Mobilizacdo de equipas formativas e de assisténcia técnica para projetos infernacionais;

e Projefo formativo no dmbito da nova regulamentacdo de formagdo para o sector portuario.

» RECRUTAMENTO € PSICOLOGIA

€m 2013, o trabalho do Gabinete de Recrutamento e Psicologia (GRP) incidiu essencialmente na realizacdo
de exames de selecdo e contfrolo periddico a funcdes ligadas aos sectores ferrovidrio, rodoviario e maritimo-
portuadrio, para obtencdo e revalidacdo da habilitacdo 3 conducdo, conforme exigéncia legal do IMT e de controlo
especial de desempenho na area ferrovidria. Conduziu ainda processos de recrutamento e sele¢do de quadros,
de técnicos e de operacionais, para 0s mercados nacional e africano.

0 nOmero total de exames efetuados em 2013, diminuiu cerca de 20% relativamente 3o ano transato, sendo
acompanhado por um decréscimo ao nivel do valor fotfal de faturacao.

€sta situacdo estd associada, nomeadamente 3 auséncia de exames de admissd0 ou progressdo na carreira de
clientes como a CP, Refer, ML, Carris e STCP e 3 diminuicdo de efetivos de algumas empresas, nomeadamente
de empreiteiros ferrovidrios.
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» CONSULTADORIA

Durante o ano de 2013, o Gabinete de Consultoria deu continuidade 3o modelo de intervencdo que vem
assumindo, prestando servicos de consultoria para clientes de mercado, quer em Portugal, quer em Africa.

€m 2013 estiveram ativos 10 projetos (30% transitaram de 2012), fodos para clientes de mercado. Destes
projetos, 70% destinaram-se 3o mercado africano.

€m termos globais, os proveitos gerados pelo Gabinete de Consultoria ascenderam a 271,9 mil euros,
correspondendo a um crescimento na ordem dos 149% face 3o periodo anterior e, representando 18,5% dos
rendimentos gerados pela empresa diretamente relacionados com a atividade.

Do conjunto de projetos em curso, realgcam-se:

» Confinuidade da prestacdo de servigos no ambito da “logistica de recursos humanos”, apoiando um cliente
ferroviario no mercado mogambicano, em parceria com 3 Transcom;

e Participacdo no diagnostico das necessidades de formacdo e definicdo do plano estratégico de formacao
operacional para o CFM Cenftro, por solicitagdo do cliente Aurizon, em parceria com a Transcom;

e Participacdo no Curso de Especializacdo em Engenharia Ferrovidria (promovido pelo ISUTC — Transcom),
para o cliente Vale Mogcambique;

e Participacdo no Estudo Estratégico dos Portos de Angola, para o cliente Angrofret, infegrando a equipa da
Logistema.

Gestdao de meios

« CAPITAL HUMANO

No final de 2013, a Fernave confava com 29 colaboradores ao servico, 7 dos quais em regime de cedéncia.
A 3rea de formacgdo representava 44% do efetivo. Note-se que a empresa, concentrou os seus esforgos de
diminuicado dos recursos humanos enfre 2010 e 2012, passando de 58 para 29.

A Fernave vem adotando uma politica de potenciacdo do seu capifal humano, numa perspetiva de aumento da
produtividade, recorrendo estrategicamente e sempre que necessario, 3 ufilizagdo dos recursos humanos do
seu acionista. Apenas em situacdes pontuais recorre 3o exterior.

Neste ano, manteve-se o volume de trabalho suplementar relativamente 3 2012, representando apenas 0,2%
do potencial de horas do ano. A taxa de absentismo situou-se nos 5,1%.
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Resultados

A FERNAVE encerrou o periodo de 2013 com um Resultado Liquido negativo de 781,7 mil euros, registando
uma melhoria de 34% (+ 394,5 mil euros) face ao ano de 2012. O Resultado Operacional registou uma
recuperacdo na ordem dos 40% face ao ano anterior (+ 378,2 mil euros).

€staevolucdo é explicada essencialmente pelo crescimento em mais de 50% (+ 504,3 mil euros) dos rendimentos
relativos a servigos prestados pela empresa, fendo sido as dreas da Formacgdo (+45%) e Consultadoria (+ 149%)
3s que mais contribuiram para este aumento.

Os fornecimentos e servigcos externos apresentaram um acréscimo de 26,2% (+188,8 mil euros), devido ao
crescimento dos gastos com subcontratos que acompanharam o aumento nos rendimentos com 3 prestacao de
servicos de formacao.

Observou-se também um aumento dos gastos com pessoal em 5,3% (+49,9 mil euros), devido 3 reposicdo do
pagamento de subsidio de férias aos colaboradores da empresa.

A rubrica “Outros Gastos e Perdas” apresenta uma diminuicdo de cerca de 46% (-65,8 mil euros) pelo facto de
em 2012 terem sido registados dividas incobraveis no valor de 69,9 mil euros.

(Valores em €) 21.12.2013
Vendas e servigos prestados 1.469.264 964.933 504.331 52,3%
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjunfos - -300.000 300.000 100,0%
Fornecimentos e servigos externos -908.585 -719.756 -188.829 -26.2%
Gastos com pessoal -983.983 -934.121 -49.862 -5,3%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 4.082 -35.847 39.929 111,4%
Imparidades de investimento ndo deprecidveis/ amortizaveis (perdas/reversdes) 46.119 311.095 264.976 -85,2%
Outros rendimentos e ganhos 21.918 67.079 -45.161 -67.3%
Outros gastos e perdas -77.179 -142.988 65.809 46,0%
Resultado (antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos) -428.364 -789.606 361.242 45,7%
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo -129.141 -146.079 16.938 11 .6%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) -557.505 -935.685 378.180 40,4%
Juros e rendimentos similares obtidos 1.340 = 1.340 0,0%
Juros e gastos similares suportados -216.637 -235.394 18.757 8,0%
Resultado antes de impostos -772.802 -1.171.080 398.278 34,0%
Imposto sobre o rendimento do periodo -8.939 -5.206 -3.733 -71.7%
Resultado liquido do periodo -781.741 -1.176.286 394.545 33,5%

Notas: Demonstragdo de Resultados de acordo com o Relatorio e Contas da empresa, preparado com base no Sistema de Normalizagdo Contabilistica.
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_ £COSAUDE

A €COSAUDE - €ducacao, Investigacdo e Consultoria em Trabalho, Salde e Ambiente, S.A., dedica-se 3
prestacdo de servigos infegrados de seguranca e salde no trabalho, salde humana e consultoria especializada.
A sua atividade direciona-se para dois mercados distintos: o Business to Business (B2B), com a prestacdo de
servicos de seguranca e salde no trabalho, e o Business to Consumer (B2C), no ambito das redes de seguros
de salde, acidentes de trabalho e acordos de convengoes.

Foi num contexto econdmico adverso que, durante o ano de 2013, 3 €cosalde continuou 0 seu caminho de
reorganizacao e saneamento financeiro.

Neste periodo, em larga medida devido a reposi¢do dos subsidios de férias, os indicadores financeiros regrediram,
fransiforiamente, para valores negatfivos. No enfanto, com as medidas enfretanto fomadas, a empresa devera
regressar ao equilibrio operacional no ano de 2014.

Atividade operacional

A manutengdo do processo de ajustamento do modelo econémico porfugués, confinuou a fazer como que o
nivel de emprego da economia em geral se mantivesse historicamente baixo, facto que afefou direfamente o
nivel de atividade da empresa, devido 30s seus servicos prestados ferem uma relagdo direta com o nimero de
trabalhadores dos seus clientes. Paralelamente, 3 manufencdo desta conjuntura recessiva veio fazer com que
0s agenfes econdmicos em geral se focassem num processo de redugado e racionalizagdo de custos, o que veio
criar uma pressao crescente no fator preco.

Por outro lado, a atividade da €cosalde continuou a estar condicionada pela necessidade de reducdo do peso
do €stado na economia e do Setor Empresarial do €stado em particular, 0 qual tfem um peso significativo na
carteira de clientes da empresa.

No senfido de contrariar essa fendéncia, a empresa tem encetado uma estratégia que passa pelo posicionamento
num segmento de mercado com maior valor, prestando servicos numa logica integrada e inferdisciplinar.

No ano de 2013, destacam-se as seguintes acoes:

o Desenvolvimento de novos modelos de servico ao cliente, consubstanciados na prestacao da atividade nas
instalacdes destes;

o Oferta de servicos integrados de valor acrescentado para os clientes, contemplando as vertentes da
Medicina do Trabalho, Seguranca, Gest3do de Sinistros, Medicina Curativa, Formacdo e Prevencdo de
Controlo de Dependéncias;

e Confinuacdo da desmaterializacdo dos processos clinicos, nomeadamente ao nivel da divulgacdo dos
resultados das analises clinicas que passaram a ser disponibilizadas por correio eletronico;

e Conclusao do projeto para a implementacdo de um novo sistema de informacado que suporte as diversas
atividades da empresa e que permita 3o clientfe, afravés de um portal de infernet, aceder 3s informagdes
relevantes no ambifo da Seguranca e Salde no Trabalho;

e Realizagcdo de diversas campanhas e rastreios, nomeadamente de avaliagdo do risco cardiovascular,
nutricdo clinica, salde oral, terapia da fala e vacinagdo confra a gripe sazonal.
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* MEDICINA NO TRABALHO

Na Ecosalde, a Medicina do Trabalho efetua fodas as atividades necessarias a8 prevencgdo de riscos para a salde
do trabalhador, assim como para evitar a ocorréncia de doencgas profissionais.

Durante 2013, realizaram-se 11.324 atos médicos e de salde no dmbito da salde no frabalho. Comparando
com o periodo homologo, verifica-se um decréscimo de 1% na afividade da empresa resulfante da diminuigao
dos efetivos nas empresas clientes.

» SEGURANCA NO TRABALHO

No dmbito da Seguranca no Trabalho, a atuagdo da Ecosalde consiste essencialmente na prestacdo de servicos
de consultoria e auditoria para garantir a melhoria das condicdes de trabalho e a prevencdo de acidentes.

€m 2013, 3 atividade associada a este servigo apresentou um crescimento de 8%. Confribuiram positivamente
para esta evolugdo o0 aumento da atividade nas empresas do grupo em 10% e nos restantes clientes em 5%.

« PREVENCAO € CONTROLO DE DEPENDENCIAS

A atividade de Prevencdo e Controlo de Dependéncias tfem como principais objetivos inibir o consumo de 3lcool
e drogas no ambiente de frabalho e apoiar a assisténcia a frabalhadores afetados pelos consumos excessivos.

€m 2013, realizaram-se cerca de 12 mil intfervengdes ao nivel do controlo, mantendo-se o nivel de afividade
do ano fransato.

« GESTAO D€ SINISTROS

No ambito da medicina de acidentes de trabalho, em 2013, a empresa efefuou 1.152 atos meédicos, mais 17
que no ano anterior.

A empresa tem também em regime de prevencdo e disponibilidade permanente, no ambito dos Planos de
€mergéncia Ferroviaria da CP, um Gabinete de Emergéncia, dotado de um conjunto de profissionais de salde e
seguranga que prestam servigos de auxilio e informag3do aos passageiros.

€m 2013, o Gabinete de Emergéncia foi ativado uma vez, na sequéncia do acidente ferroviario de Alfarelos.
€m conjunto com as Autforidades de Protecdo Civil, da CP e da REFER, colaborou ainda na realizacdo de um
simulacro de acidente ferroviario.
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« ESPECIALIDADES MEDICAS

Para complementar a atividade da salde no frabalho, a empresa apoia as organizacdes e 0s seus colaboradores
afravés de diversas especialidades médicas, criando condigdes para a prevencdo, dete¢do e tratamento de cada
situagdo. Em 2013, foram realizadas 4.628 consultas de especialidade (em 2012 foram realizadas 4.411) e
133 tratamentos de enfermagem.

« FORMACAO

A Ecosalde planeia, organiza e executa atividade formativa nas areas de Segurancga e Salde com o objetfivo de
estimular a cultura de seguranca e o desenvolvimento das condicdes de frabalho. Nesse sentido, presta servicos
de formacdo inferempresas, nas fematficas e conteldos fransversais a fodas as organizacdes e sectores de
atividade, mas também ministra infraempresa, 3 medida das necessidades especificas de cada organizacao.

€m 2013, foram realizadas 73 acdes de formacgdo, a um universo de 698 formandos e com um volume de
5.123 horas.

Gestao de meios

» CAPITAL HUMANO

A empresa desenvolve 3 sua afividade numa indUstria de servigos, mdo-de-obra intensiva, contfando com 70
colaboradores ativos (igual @ 2012). Destes, 45 sdo prestadores de servicos e 25 s3o do quadro da empresa
(contratados sem termo).
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Resultados

A €cosalde encerrou 0 ano de 2013 com um Resultado Liquido negativo de 119 mil euros. Em 2012, o
Resultado Liquido situara-se nos =54 mil euros.

€sta evolucdo é explicada essencialmente pela redugdo do volume de negdcios da empresa em cerca de 5,5%
(-119 mil euros) e pelo acréscimo dos gastos com pessoal (+56 mil euros), na sequéncia da reposicdo dos
subsidios de férias, ainda que parcialmente compensados pela reducdo de 4% dos FSE (-52 mil euros) e de
18% dos Outros Gastos e Perdas (-17 mil euros).

Os gastos financeiros fotalizam 46 mil euros, menos 14% que no ano de 2012.

PERIOD VARIACAO 2013/2012
RENDIMENTOS € GASTOS CAO 2013/20
I 31.12.2013 | 31.12.2012 VALOR %

Vendas e servigos prestados 2.057.630 2.176.5u4y -118.914 -5,5%
Fornecimentos e servigos externos -1.244.063 -1.295.848 51.785 4,0%
Gastos com pessoal -769.406 -713.582 -55.824 -7.8%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 70 -7.975 8.0u5 100,9%
Provisdes (aumentos/ redugdes) 26.000 - 26.000 0,0%
Outros rendimentos e ganhos 5.522 4.567 955 20,9%
Outros gastos e perdas -79.951 -97.161 17.210 17.7%
Resultado (antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos) -4.198 66.544 -70.742 -106,3%
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo -61.302 -57.429 -3.873 -6,7%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) -65.500 9.115 -74.615 -818,6%

Juros e rendimentos similares obfidos - 350 -350 -100,0%
Juros e gastos similares suportados -46.267 -53.937 7.670 14,2%
Resultado antes de impostos -111.767 -44.472 -67.295 -151,3%

Imposto sobre o rendimento do periodo -7.468 -9.254 1.786 19,3%
Resultado liquido do periodo -119.235 -53.726 -65.509 -121,9%

Notas: Demonstragdo de Resultados de acordo com o Relatorio e Contas da empresa, preparado com base no Sistema de Normalizagdo Contabilistica.
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- SAROS

A SAROS - Sociedade de Mediacdo de Seguros Lda., presta servigos na area da mediagdo com 3 categoria de
agente de seguros nos ramos VIDA e NAO VIDA. A atividade da SAROS foca-se na gestdo da carteira de seguros
das empresas do Grupo CP.

No ano de 2013, a Saros revelou uma melhoria de performance, que se fraduziu num aumento das prestacoes
de servico de 151% face ao ano anterior. Aumentou também o nUmero de seguradoras com as Quais se
relaciona, tendo sido celebrados dois novos contratos de mediacao.

Atividade operacional

A SARQS tem como principal atividade a mediacado de seguros entre as empresas do Grupo CP e as seguradoras.
A carteira gerida pela SAROS é composta quase na sua totalidade por seguros fomados por empresas do Grupo
CP, porém a empresa representa varias seguradoras.

No desempenho da sua atividade, a empresa presta assessoria, apoio e aconselhamentfo 3s empresas, para 3
obtengdo das melhores combinagdes enfre coberturas dos riscos da atividade e 0os prémios a pagar.

€ntre os factos ocorridos em 2013 destacam-se 0s seguintes:

 Resolucdo do processo de divergéncia de comissdes com a3 seguradora Fidelidade, do qual resultou o
recebimento avultado de comissdes;

o Estabelecimento de novos contratos de mediagdo — seguradoras Lusitania e Acoreana;

o Acompanhamento da gestao corrente da carfeira de seguros do Grupo CP.

€m 2013, o ramo Sadde foi 0 que represenfou maior peso (45,3%) nas comissdes da SAROS, seguido do ramo
Acidentes de Trabalho, que representou 33,1% e da Responsabilidade Civil com 12,5%.

Apenas em 2013 é que a SAROS comecou 3 receber comissdes referentes 3o ramo de Acidentes de Trabalho
(AT) do Grupo CP, uma vez que em 2012 as mesmas ndo ficaram carregadas atempadamente na mediagdo da
SARQOS, ndo Ihe conferindo direito a qualquer comissao.

As seguradoras com maior peso no fofal das comissdes auferidas foram a Fidelidade e a Mapfre.
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Gestao de meios

» CAPITAL HUMANO

A afividade operacional da SAROS encontrou-se assegurada por uma colaboradora, a3 tempo infeiro, habilitada
pelo Instituto de Seguros de Portugal para a3 atividade de mediacdo de seguros, com fungdes técnicas e de
geréncia.

Os Estatutos da Sociedade foram alterados em 17 de abril de 2013 no que diz respeito 3 Geréncia, que passou
3 ser exercida por dois gerentes eleitos em Assembleia Geral, um membro do Conselho de Administracdo da CP,
em acumulacdo de fungdes e por outro membro responsavel pela afividade de mediacdo de seguros.

Resultados

0 ano de 2013 da SAROS ficou pautado por uma melhoria muito significativa do Resultado Liquido em 198 mil
euros (+ 222% face a 2012).

As comissdes da atividade de mediagdo contfabilizadas como rendimentos do periodo de 2013 totfalizaram
387,8 mil euros, valor muito superior ao verificado em 2012 (cerca de + 233,2 mil de euros).

€ste aumento ficou a dever-se a 2 fafores:

e A SAROS comecou a receber comissdes referentes ao ramo de acidentes de trabalho do Grupo CP, que
ascenderam a 128,5 mil euros;

e Resolucdo do confencioso com a seguradora Fidelidade, do qual resultou o pagamento de comissées no
montante de 152,8 mil euros.
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Os gastos com pessoal aumentaram 50,5% (+14,6 mil euros), motivado pela nomeacdo para gerenfe da
Sr.? Dr.2 Joana Lima, que anferiormente desempenhava fungdes de técnica licenciada, e pela reposi¢do dos
subsidios de férias e de nafal.

Os fornecimentos e servicos externos apresentaram um crescimento de 6,6 mil euros (+19,6%) justificado pelo
aumento dos frabalhos especializados, nomeadamente da prestacdo de servicos de consultoria de seguros, que
em 2012 apenas produzira efeitos a partir de abril.

PERIODOS VARIACAO 2013/2012
RENDIMENTOS € GASTOS
31.12.2013 31.12.2012 VALOR %

(Valores em €)

Vendas e servigos prestados 387.756 154.510 233.247 151,0%
Fornecimentos e servigos externos -40.321 -33.699 -6.622 -19,6%
Gastos com pessoal -43.499 -28.902 -14.596 -50,5%
Outros rendimentos e ganhos 1.356 3.172 -1.816 -57.2%
Outros gastos e perdas -14.612 -4.366 -10.246 -234,7%
Resultado (antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos) 290.681 90.714 199.967 220,4%
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo - -492 492 100,0%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 290.681 90.222 200.459 222,2%

Juros e rendimentos similares obtidos 417 186 231 124,5%
Resultado antes de impostos 291.098 90.408 200.690 222,0%

Imposto sobre o rendimento do periodo -4.349 -1.356 -2.993 -220,7%
Resultado liquido do periodo 286.749 89.052 197.697 222,0%

Notas: Demonstragdo de Resultados de acordo com o Relatorio e Contas da empresa, preparado com base no Sistema de Normalizagdo Contabilistica.
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. PERSPETIVAS PARA O FUTURO

€m 2014 3 economia portuguesa continua a estar condicionada pelas restricdes associadas ao processo de
corre¢cdo dos desequilibrios macroecondmicos iniciado em 2011, com natural impacto nas empresas do Grupo
CP.

No entanto, 0s sinais de recuperagdo econdmica, o clima de paz laboral e uma aposta mais efetiva em politicas
comerciais e de comunicagdo, constituem um estimulo para a melhoria dos niveis de atividade para 2014.

Deste modo e de acordo com as orienfacdes das Tutelas Financeira e Sectorial, o foco estratégico mantém-
se na obfengdo da sustentabilidade econdmica e financeira das empresas do Grupo CP, que se traduzird na
obtencdo de uma melhoria do €BITDA e do indicador (Vendas e Prestacdes de Servico + Subsidios 3 exploracao)
| (CMVMC + FSE + Gastos com Pessoal, sem indemnizagdes por rescisdo).

No caso da CP as orientacdes para a sua obtencdo s3o designadamente:

o Combate 3 quebra da procura, reforcando a dimensdo comercial da atividade de fransporte de passageiros,
atuando a0 nivel da qualidade do servico, da politica de precos e do combate 3 fraude;

e Criagdo / manutencgdo da paz social e valorizagdo dos frabalhadores, afravés da promogdo de a¢des de
formagdo em 3reas core da empresa e melhoramento da comunicagdo interna;

e Reducdo de gastos através da racionalizagdo dos meios de producdo e renegociacdo de contratfos;

« Alienacdo de bens ndo necessarios 3 atividade, reduzindo meios afetos ndo geradores de valor.

Quanto a CP Carga, ird dar confinuidade 3 implementacdo de medidas de restruturagdo que potenciem a procura
e 3 rentabilizacdo da oferta de fransporte e dos recursos envolvidos, que se consubstanciem numa adequada
preparacdo da empresa para a disputa do mercado em condicdes concorrenciais, com um posicionamento
crescenfe em frafegos de inferesse estratégico em linha com o que se pretende fendo em vista o processo de
privatizagdo, que se preveé vir 3 ocorrer no futuro proximo.

€m 2014, os principais vetores de atuagado irdo consistir no desenvolvimento de forma sustentada do trafego
nacional e internacional, promovendo o estabelecimento de parcerias e 3 dinamizagdo do tréfego para
exportacdo, no desenvolvimento da interoperabilidade além-fronteiras nas vertentes da tragdo, tripulagdes e
outras, reduzindo os encargos da operagcdo e no aumento da produtividade dos meios materiais e consequente
reducdo dos custos unitarios de producdo, nomeadamente através do aumento sustentado das cargas por
comboio, da continuacdo da substituicdo da fracdo diesel pela tracdo elétrica e da melhoria da eficiéncia
energética na condugao.

Por outro lado, confinuard a empenhar-se na cooperagdo com 3 sua congénere espanhola, reflefindo a vontade
de ambas as parfes no aumento da quota de mercado do trafego ferrovidrio de mercadorias na Peninsula Ibérica
e desenvolvimento e promogdo de servigos de fransporfe de mercadorias por ferrovia enfre os dois paises.

A EMEF confinuard a materializar 3 estratégia definida no sentido da obtencdo da sustentabilidade da empresa:
reestruturar para valorizar; gerar novas competéncias; estabelecer parcerias estratégicas e internacionalizar.
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Nesse sentido, desenvolverd a sua afividade orienfada pelas seguintes linhas de atuagao:

e Desenvolvimento dos ativos humanos;

e Melhoria da eficiéncia organizacional, concluindo-se o processo de reesfruturagdo e o redimensionamento
das suas unidades produtivas;

e Incorporagdo de atualizagdes tecnoldgicas;

e |dentificacdo de novos mercados e parceiros que lhe permitam oporfunidades de crescimento, por forma
3 alargar a base de clientes e de projetos que confribuam para sustentabilidade da empresa e para a
diminuicdo da dependéncia do seu principal cliente, a CP;

o Reforco da competitividade através de propostas de elevado valor para os clientes.

A Fernave, por seu lado, prosseguird o seu processo de reesfruturagdo com vista a alcancar o respetivo equilibrio
operacional. Para esse efeito, o atual foco de infervencdo devera ser alargado e complementado, passando 3
intfegrar o conjunto dos diversos modos de transporte, desempenhando dessa forma um papel de entidade
agregadora de compeféncias mulfimodais.

Tendo em conta esse objetivo, deve posicionar-se para o desenvolvimento de novos servigos direcionados
para a logistica, atividade em emergéncia, a nivel nacional mas em partficular em Angola e Mogambique,
nomeadamente no que concerne 3 vertente ferro-portuaria, e para o sector aéreo, altamente regulado e cujas
certificagdes sdo periddicas e obrigatorias, nomeadamente a nivel infernacional.

Por outro lado, a conquista de novos mercados, casos da CPLP, serd fundamental para a afirmagado e sustentagao
da empresa.

0 enfoque da Ecosalde serd no crescimento. Neste sentido a empresa ferd de ultrapassar a circunstancia dos
seus maiores clienfes estarem a diminuir a sua dimensdo, pelo que serd fundamental ganhar massa crifica
noutros sectores para além do sector dos transportes, defendendo sempre neste 3 manutengdo de um nivel
de servigo altamente qualificado e a posicdo da empresa como lider deste segmento de mercado de alto valor.

Finalmente, para assegurar o futuro e o progresso do Grupo serd indispensadvel definir um modelo de
sustentabilidade econdmica e financeira que passard pela negociagdo, com o poder politico, do saneamento
financeiro, do incomportavel montante de divida historica e de uma adequada confratualizagdo do servico
pUblico.
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__ SINTESE DE RESULTADOS

€volucdo da conta de exploragao

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo CP foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacoes, a partir dos registos contabilisticos das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo, de acordo
com 3s normas infernacionais de relato financeiro, conforme adotadas pela Unido Europeia emitidas e em vigor
3 data de 31 de dezembro de 2013.

PERIODOS VARIACAO 2013/2012
RENDIMENTOS € GASTOS
(Valores em ME) REAL REAL 0
31.12.2013 | 31.12.2012 RaECR &

Vendas e servigos prestados 276.792 285.856 -9.063 -3%
Subsidios 3 exploragdo 34.534 35.447 -913 -3%
Variagdo nos inventarios da producdo -15 -1.713 1.698 99%
Trabalhos para a propria entidade 10.845 20.094 -9.249 -46%
Outros rendimentos e ganhos 23.315 24.736 -1.421 -6%

SUB-TOTAL 345.471 364.420 -18.949 -5%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -24.950 -27.881 2.931 11%
Fornecimentos e servigos externos -162.087 -155.052 -7.035 -5%
Gastos com pessoal (s/ indemnizagoes) -140.199 -124.006 -16.192 -13%
Outros gastos e perdas -7.543 -17.958 10.416 58%

SUB-TOTAL -334.778 -324.897 -9.881 -3%

| Resultado operacional da afvidade de transportes*emmoA | | | [ |
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo -74.986 -80.619 5.633 7%
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes) -2.524 -15 -2.510 -17219%
Indemnizagdes por rescisdo -7.342 -5.005 -2.338 -47%
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreend. conjuntos 627 - 627 s/s
Imparidade de inventdrios (perdas/reversoes) 236 -295 531 s/s
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 789 38.469 -37.681 -98%
Provisdes (aumentos/redugdes) 4.522 -12.142 16.664 137%
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizdveis (perdas/reversdes) -7.363 -6.392 -971 -15%
L Restifedasperseionall R TR

Aumento/Redugdes de justo valor 66.022 -3.768 69.790 1852%
Juros e rendimentos similares obtfidos 238 8.166 -7.928 -97%
Juros e gastos similares suportados -216.104 -201.040 -15.063 -7%

Resuliado finsnceiroll ST TR L I T

Resuifado antes de Impostos ____

Imposto sobre o rendimento do periodo -422 -429

Resultado liquido do periodo ____
Resultado operacional da atividade de sporte de passageiros (EBITDA) _—_—

Indemnizagdes por rescisdo -7.342 -5.005 -2.338 -47%
Aplicagdo MEP, justo valor, imparidade e provisdes -1.189 19.640 -20.829 -106%
Depreciagdes -77.511 -80.633 3.123 4%

esuTavoopeRacionat | Ll Dl
ResuLTAB FANeeiRol TR T R T

ResuTavotiuibo | Rl i

* Anfes de indemnizagdes por rescisdo, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagdes, gastos de financiamento e impostos.
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O Grupo encerrou 0 ano de 2013 com um resultado liquido de -225,6 milhdes de euros, 2,1 milhdes de
euros pior (-1%) que o registado em 2012. €sta variacdo foi motivada fundamentalmente pelo agravamento
do resultado operacional em 48,9 milhdes de euros, ndo fotalmente compensado pela melhoria verificada no
resultado financeiro de 46,8 milhdes de euros, motivada pela variacdo favoravel registada no valor da carteira
de derivados.

De relevar, apesar da melhoria registada nos resultado financeiros, o agravamenfto dos juros e gastos
similares, tanto por via do acréscimo da divida como pelo incremento dos spreads das taxas de juro em todos
0s empréstimos que se venceram e para 0Ss quais houve necessidade de contratar novos empréstimos de
substituicdo. Por outro lado, a antecipacdo do cancelamento de alguns contratos de derivados levou igualmente
3 uma antfecipacdo dos encargos financeiros associados a esses instrumentos, compensada no entanfo, em
termos de resultados, pela variagdo favordvel da carteira de derivados.

O justo valor da carteira de derivados registou uma variagdo favoravel de 69,8 milhdes de euros face a 2012,
confribuindo decisivamente para a melhoria do resultado financeiro e compensando a evolugdo desfavoravel
do resultado operacional.

O EBITDA manteve-se positivo em 10,7 milhdes de euros. Face 3 2012, este indicador apresentou uma reducao
de 28,8 milhdes de euros, que decorre da reposicdo dos subsidios de férias e Natal aos trabalhadores da
empresa?, do aumento dos gastos com fornecimentos e servicos externos, da quebra nas prestacdes de servigos
e nos trabalhos para a propria empresa.

De salienfar que o crescimento verificado nos gastos com pessoal em resultado da reposicdo dos subsidios de
férias e de Natal foi parcialmente compensado pela reducdo do efetivo a cargo.

No que respeita aos fornecimentos e servicos externos, apesar do esforco generalizado de contencgdo de gastos
na maioria das rubricas, verificou-se um acréscimo dos gasfos, com origem fundamentalmente nas rubricas
de eletricidade para tragdo (+2,1 milhdes de euros) e taxa de utilizagdo da infraestrutura (+3,8 milhdes de
euros), na sequéncia da reposicdo dos niveis de atividade programados e de significativos aumentos de precos.

Os rendimentos, derivado da dificil conjunfura macroecondmica, apresentaram de uma forma geral uma
evolucdo desfavoravel face a 2012. As prestacdes de servigo registaram um decréscimo de 9,1milhdes de
euros, decorrente da diminuicdo dos rendimentos de frafego, cuja recuperacao nos Ultimos meses do ano, ndo
foi suficiente para compensar a quebra registada nomeadamente durante o primeiro trimestre. Os restantes
rendimentos ndo core, refletem essencialmente a diminuicdo do valor de venda de sucata (-1,2 milhdes de
euros).

gstas variacdes foram compensadas pela diminuicdo dos outros gastos e perdas em 10,4 milhdes de euros.
€m 2012, registou-se a corre¢do do valor da divida do Ministério da Defesa Nacional 3 CP em 7,2 milhdes de
euros, com vista 3 obfengdo de acordo para 3 sua liquidacao, e, foram ainda reconhecidos cerca de 3 milhdes
de euros de dividas incobraveis.

A regularizacdo da divida do Ministério da Defesa Nacional em 2012 motivou, por sua vez, uma reversado de
imparidade de 38,8 milhdes euros naquele ano, que justifica genericamente o aumento das imparidades de
dividas a receber em 37,7 milhdes de euros em 2013.

As depreciacdes diminuiram 5,6 milhdes de euros, face 3 2012, com origem essencialmente no equipamento
bésico (material circulante), devido 3 reclassificacdo de ativos para afivos ndo correntes detidos para
venda, cessando o reconhecimento de depreciacdes e passando a haver o reconhecimenfo de imparidades
pelo diferencial entre o valor contfabilistico liquido e o valor esperado de venda, bem como 3 diminui¢do do

investimento realizado e 3o término do periodo de depreciacdo dos bens.

2. De referir que, em 2013, se reconheceu o gasto da tofalidade do subsidio de natal, reposto desde janeiro, e do subsidio de férias
de 2012 (direito obtido em 2012, mas apenas pago em 2013, com a publicacdo da Lei n.° 39/2013), bem como se procedeu 3
especializacdo do subsidio de férias de 2013 (que apenas serd pago em 2014), pelo que esta rubrica da demonstracdo de resultados
ndo é diretamente comparavel nos dois exercicios.
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As imparidades de investimentos deprecidveis aumentaram em 2,5 milhdes de euros devido aos danos causados
no material circulante em resultado de acidentes ocorridos em 2013, nomeadamente o de Alfarelos.

As provisdes constituidas reduziram-se em 16,7 milhdes de euros face 3 2012, devido 3 reversdo de provisdo
constituida para processo que teve desfecho favordvel no Tribunal Tributério e 3 menor necessidade de
constituicdo de provisdes para 0s processos judiciais em curso face 3o registado em 2012.

€volugao das principais rubricas do Balango

RUBRICAS PERIODOS
Ativo N3o Corrente 901.632 970.727 -69.095 -7%
Ativo Corrente 168.412 172.862 -4.450 -3%
TOTAL DO ATIVO 1.070.044 1.143.589 -73.545 -6%
Capital Proprio -3.406.715 -3.178.913 -227.802 -7%
Resultado liquido do periodo -225.615 -223.547 -2.068 -1%
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO -3.406.715 -3.178.913 -227.802 -7%
Passivo Nao Corrente 1.926.437 2.267.500 -341.063 -15%
Passivo Corrente 2.550.323 2.055.002 495.321 24%
TOTAL DO PASSIVO 4.476.760 4.322.502 154.258 4%
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO+PASSIVO 1.070.044 1.143.589 -73.545 -6%
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» ATIVO

No periodo em andlise, o Ativo do Grupo CP diminuiu 73,6 milhdes de euros, sendo de realcar os seguintes
impactos mais significativos:

e Diminui¢cdo dos afivos fixos tangiveis em 69,4 milhdes de euros em resultado das depreciagcdes destes
ativos apenas terem sido parcialmente compensadas pelo investimento realizado. Os investimentos
mais significativos no periodo respeitam a reparacdes periddicas do tipo R2 e R3, reparacdo dos bogies
dos CPA’s e controlo de acessos nas estacdes. De referir ainda o abate de uma automotora acidentada
(acidente de Alfarelos) no valor de 1,6 milhdes de euros;

e Diminuigdo dos inventarios em 4,1 milhdes de euros em resultado de um consumo de materiais superior
3s compras efefuadas durante o periodo, bem como do reconhecimento de imparidades de inventarios,
decorrentes da alteracdo do critério de reconhecimento das perdas de imparidade, que passou 3 estar
indexado 3 duracdo de cada confrato especifico de prestacdo de servicos e 3s perspetivas de consumo/
rofacdo dos materiais;

e Diminuicdo das outras contas a receber em 5,2 milhdes de euros, fruto essencialmente da CP ter ganho no
Tribunal Tributario de Lisboa a acdo que |he permitiu recuperar IVA, no valor aproximado de 4,2 milhdes
de euros;

e Diminuicdo dos diferimentos do ativo em 3,2 milhdes de euros em resultado de ajustamentos nos gastos
3 reconhecer perante ferceiros, em fungdo das responsabilidades reais assumidas e das prestacdes de
servicos realizadas ainda nao faturadas;

e Reconhecimento de valor de imparidade nos ativos ndo correntes detidos para venda, no montante de 7,5
milhdes de euros, em resultado das dificuldades sentidas na alienagdo do material circulante classificado
nesta classe de ativos, decorrentes do atual contexto econdmico;

o Constituicao de aplicacdes financeiras de curto prazo no IGCP no valor de 16 milhdes de euros.

« PASSIVO

O tofal do Passivo da CP registou um incremento de 154,3 milhdes de euros, no periodo em analise, sendo de
realgar os seguinfes impactos mais significativos:

e Diminui¢do das Provisdes constituidas em 7,4 milhdes de euros, em resultado da reversdo da provisdo
constituida para processo judicial relacionado com a recuperacdo de IVA de faturagdo emitida 3 REFER
e alvo de anulagdo, decorrente da conclusdo da acdo no Tribunal Tributario de Lisboa, e da utilizagdo
fotal das provisdes constituidas para os encargos com promogdes e para o processo de liquidagdo da
Fergrafica, S.A.;

o Aumento dos Financiamentos Obtidos no valor de 146,7 milhdes de euros, verificando-se uma substifuicdo
dos financiamentos de médio e longo prazo por financiamentos de curto prazo;

e Aumento das dividas a Fornecedores e Outros Devedores no valor de 91,4 milhdes de euros, contribuindo
para este aumento fundamentalmente a divida 3 REFER;

e Diminuicao dos diferimentos no valor de 13,3 milhdes em resultado de ajustamentos nos rendimentos 3
reconhecer da prestacdo de servicos a ferceiros, em fungdo das prestacdes de servicos realizadas ainda
ndo faturadas;

e Variagdo positiva dos swaps potencialmente desfavoraveis entre 31/12/12 e 31/12/13 em 66 milhdes
de euros.
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Gestao financeira

A conjuntura nacional ao longo de 2013 continuou a caracterizar-se pela enorme dificuldade de obtencdo de
financiamenfo nos mercados de capitais, efeito das fortes restricdes dos mercados financeiros internacionais.

Mantendo-se as fortes restricdes 3 obfencdo de crédito e ndo sendo possivel gerar os meios financeiros
suficientes para cumprimento das responsabilidades decorrentes do servico da divida historica, de acordo com
3s orientacdes da Secretario de €stado do Tesouro e da Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, a CP recorreu a
financiamento junto da banca nacional.

O Grupo CP ndo conseguiu no entanto, obter a totalidade do financiamento para pagamento dos compromissos
decorrentes do servigo da divida, pelo que, teve que recorrer 3 receita da sua atividade de exploragdo para esse
efeito.

No que respeita 3 divida amortizada durante o ano, destacam-se as amortizacdes do Polo Securities Il Limited
no montante de 62,5 milhdes de euros, do Polo Ill - CP Finance Limited no montante de 100 milhdes de euros
e do BEl no montante de 45 milhdes de euros.

O acréscimo da divida foi de cerca de 147 milhdes de euros, tfendo passado de 3,766 mil milhdes de euros em
2012 para 3,912 mil milhdes de euros no final de 2013.

€sse acréscimo traduziu-se numa substituicdo de divida de longo prazo por divida de curto prazo tomada na
banca nacional. Ao longo de 2013 a divida de empréstimos nacionais, quase na tofalidade de curto prazo, foi
ganhando relevo, representando no final do ano cerca de 49% da divida.

€m confrapartida, e 3 semelhanga do que tem vindo a acontecer, a divida diretamente garanfida registou uma
diminuicdo, uma vez que fodos os novos financiamentos s3o concedidos sem aval direfo do €stado.

0 ano de 2013 foi também marcado pelo cancelamento de frés operacdes de swap, de acordo com orientagdes
da Secretaria de €stado do Tesouro e apoio do IGCP, o que influenciou favoravelmente o valor de mercado da
carteira.
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_ FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

N80 ocorreram factos relevantes que possam fer impacto nas contas apds a data de Balancgo.

Declaragao de Conformidade

(nos termos da alinea c) do n° 1 do arfigo 245°. do Cddigo dos Valores Mobiliarios)

Tanto quanto é do conhecimento: a informacdo prevista na alinea a) do n® 1 do artigo 245° do Codigo dos
Valores Mobilidrios foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando uma
imagem verdadeira e apropriada do afivo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da CP- Comboios
de Portugal, €.P.€., e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo (Grupo CPJ; e o relatdrio de gestdo
expoe fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posicdo do Grupo CP e contém uma descrigao
dos principais riscos e incertezas com o que mesmo se defronta.

Lisboa, 24 de abril de 2014

0 Conselho de Administracao

Presidente: €ng.® Manuel Tomas Corfez Rodrigues Queird

Vice-presidente: Dra. Cristina Maria dos Santos Pinto Dias

Vogal: Dra. Maria Isabel de Jesus da Silva Marques Vicente

Vogal: Dra. Maria Jodo Semedo Carmelo Rosa Calado Lopes

)
€co Friendly @~



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
& ANEXOS CONSOLIDADOS




P Relatorio & Contfas Consolidado 2013

Pég. U6

_Balanco consolidado em 31 de dezembro de 2013

RUBRICAS

(Valores em €)

ATIVO

Ativo N3o Correnfe
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial
Participagdes financeiras - outros métodos
SUB-TOTAL
Ativo Corrente
Inventarios
Clientes
Adiantamentos a fornecedores
€stado e outros entes pUblicos
Acionistas/sbcios
Outras contas a receber
Diferimentos
Ativos financeiros detidos para negociagdo
Outros ativos financeiros
Ativos ndo correntes detfidos para venda
Caixa e depositos bancarios
SUB-TOTAL
TOTAL DO ATIVO

CAPITAL PROPRIO € PASSIVO

Capital proprio
Capital realizado
Reservas legais
Outras reservas
Resultados transitados
Outras variagdes no capital proprio
Resultado liquido do periodo
Inferesses minoritarios

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO

Passivo N3o Corrente
Provisdes
Financiamentos obtidos
Outras contas a pagar
SUB-TOTAL
Passivo Correnfe
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
€stado e outros entes plblicos
Acionistas/socios
Financiamentos obtidos
Outras contas a pagar
Diferimentos
Passivos financeiros detidos para negociagao
SUB-TOTAL
TOTAL DO PASSIVO
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO+PASSIVO

Notas: Para ser lido em conjunto com as nofas 3s demonstragdes financeiras.

Técnico Oficial de Contas - Dr® Ana Coelho;

NOTAS
31.12.2013 31.12.2012

10
11

30
31

PERIODOS

873.190.482
87.673
388.530
27.965.397
901.632.082

23.419.446
24.430.989
157.685
16.564.456
141.291
18.811.919
24.089.511
54
16.000.000
27.366.763
17.429.987
168.412.101
1.070.044.183

1.995.317.000
24.703
1.306.650
(5.269.105.740)
91.357.368
(225.615.470)

(3.406.715.489)

PASSIVO

21.879.368
1.904.557.689

1.926.437.057

159.348.184
880.328
6.476.085
2.007.619.583
130.048.762
176.790.475
69.159.198
2.550.322.615
4.476.759.672
1.070.044.183

942.595.428
212.291
27.919.278
970.726.997

27.530.054
19.429.397
198.931
10.349.113
141.291
24.034.386
27.279.471
26
34.865.245
29.034.013
172.861.927
1.143.588.924

1.995.317.000
24.703
1.306.650
(5.043.371.681)
91.357.368
(223.547.143)

(3.178.913.103)

29.287.742
2.238.171.713
40.563
2.267.500.018

67.951.133
818.558
4.940.690
14.934
1.527.330.911
128.698.293
190.066.265
135.181.225
2.055.002.009
4.322.502.027
1.143.588.924

Presidente - €ng.® Manuel Tomas Cortez Rodrigues Queird;

Vice-Presidente - Dr.? Cristina Maria dos Santos Pinto Dias;
Vogal - Dr.? Maria Isabel de Jesus da Silva Marques Vicente;
Vogal - Dr.? Maria Jodo Semedo Carmelo Rosa Calado Lopes
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_Demonstragao consolidada dos resulfados e de outro rendimento integral periodo findo em 31 de dezembro de 2013

RENDIMENTOS € GASTOS

(Valores em €)

PERIODOS

NOTAS
31.12.2013 31.12.2012

Vendas e servigos prestados 36 276.792.200
Subsidios 3 exploragdo 37 34.534.222
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos 38 627.212
Variagdo nos inventarios da produgao 14 (15.374)
Trabalhos para a propria entidade 39 10.844.634
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 40 (24.949.567)
Fornecimentos e servicos externos 41 (162.087.219)
Gastos com pessoal 42 (147.540.976)
Imparidade de inventdrios (perdas/reversoes) 14 235.859
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) 15,18 788.574
Provisdes (aumentos/reducdes) 30 4.522.432
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizdveis (perdas/reversoes) 43 (7.363.249)
Outros rendimentos e ganhos Ly 23.315.124
Outros gastos e perdas 45 (7.542.519)
Resultado (antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos) 2.161.353
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo L7 (74.986.111)
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 48 (2.524.43Y)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (75.349.192)
Aumentos/redugdes de justo valor 46 66.022.026
Juros e rendimentos similares obfidos 49 237.594
Juros e gastos similares suportados 50 (216.103.554)
Resultado antes de impostos (225.193.126)
Imposto sobre o rendimento do periodo 13 (422.344)
Resultado liquido do periodo (225.615.470)
Rendimento integral do periodo (225.615.470)
Notas: Para ser lido em conjunto com as notas 3s demonstragdes financeiras.
Técnico Oficial de Contas - Dr® Ana Coelho; Presidente - €ng.° Manuel Tomés Cortez Rodrigues Queird;

Vice-Presidente - Dr.? Cristina Maria dos Santos Pinfo Dias;
Vogal - Dr.? Maria Isabel de Jesus da Silva Marques Vicente;
Vogal - Dr.? Maria Jodo Semedo Carmelo Rosa Calado Lopes

285.855.652
35.447.457
(1.713.378)
20.093.762
(27.880.743)
(155.051.779)
(129.010.876)
(294.808)
38.469.074
(12.141.601)
(6.392.481)
24.736.052
(17.958.261)
54.158.070
(80.618.797)
(14.576)
(26.475.303)
(3.767.729)
8.165.519
(201.040.215)
(223.117.728)
(429.415)
(223.547.143)
(223.547.143)
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_Demonstragao de fluxos de caixa consolidada em 31 de dezembro de 2013

[5355'5@2] 31.12.2013 31.12.2012

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto

Recebimentos de clientes 343.271.710 393.044.364
Pagamentos a fornecedores -137.155.389 -203.423.653
Pagamentfos 3o pessoal -137.180.676 -124.707.387
Caixa gerada pelas operagoes 68.935.645 64.913.325

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -995.387 -547.369
Outros recebimentos/pagamentos 9.564.777 -3.693.239
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 77.505.035 60.672.716

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis -2.641.121 -4.084.544
Ativos intangiveis -5.806 -5.482
Investimentos financeiros 14.303 -85.406
Ouftros ativos -207.500.000 -407.988
Recebimentos provenientes de:

Ativos fixos tangiveis 187.719 23.693
Ativos infangiveis - -
Investimentos financeiros -22.119 173.595
Outros ativos 191.500.000 261.183
Subsidios ao investimento 1.748.003 2.028.788
Juros e rendimentos similares 27.101 91.568
Dividendos 24.644 71

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) -16.667.276 -2.004.521

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 407.710.379 1.076.439.292
Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio - -
Cobertura de prejuizos - -
Doagdes - -
Outras operagdes de financiamento 38.675 12.613.353

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos -250.925.442 -888.521.123
Juros e gastos similares -214.499.003 -203.379.707
Dividendos = =
Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio - -1.707
Oufras operagdes de financiamento - -1.225.568
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) -57.675.391 -4.075.459

Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 3.162.368 54.592.736

€feito das diferengas de cdmbio -9.813 -5.480

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 13.867.512 -40.719.744

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 17.020.067 13.867.512

Notas: Para ser lido em conjunto com as notas 3s demonstragdes financeiras.

Técnico Oficial de Contas - Dr® Ana Coelho; Presidente - €ng.® Manuel Tom3s Cortez Rodrigues Queird;
Vice-Presidente - Dr.? Cristina Maria dos Santos Pinfo Dias;
Vogal - Dr.? Maria Isabel de Jesus da Silva Marques Vicente;
Vogal - Dr.2 Maria Jodo Semedo Carmelo Rosa Calado Lopes
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. IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE € NOTAS DE OPERACIONALIDADE (NOTA 1)

Identificagao

A CP — Comboios de Portugal, €.P.€., € uma entidade pUblica empresarial, pessoa colefiva de direito plblico,
dotada de autonomia administrativa, financeira e patrimonial, com sede social na Calcada do Duque, n° 20,
1249-109 Lisboa, cujo afual regime juridico e Estatutos foram aprovados pelo Decreto-Lei n.° 137-A/2009,
de 12 de junho.

O objeto principal da atividade da CP é 3 prestacdo de servicos de transporte ferrovidrio de passageiros em
linhas férreas, trocos de linha e ramais que infegram ou venham 3 infegrar a rede ferrovidria nacional, bem
como o fransporte internacional de passageiros.

O transporte de mercadorias foi objeto de cisdo, em 2009, fendo passado a ser realizado pela CP Carga —
Logistica e Transporte Ferroviario de Mercadorias, S.A., cujo capital social é detido intfegralmente pela CP.

Afravés das suas subsidiarias e associadas, 0 Grupo CP desenvolve as seguintes atividades:
« Transporte ferrovidrio de mercadorias, atividades logisticas e operacdes conexas (CP Carga, S.A.);

e Fabrico e reabilitacdo, grande reparacdo e manutencdo de equipamentos, veiculos ferrovidrios, navios e
autocarros, bem como o estudo de instalagdes oficinais para manutencdo (EMEF, S.A.J;

e Mediacdo de seguros (Saros, Lda.);

e Sinergia e optimizacdo das atividades no que respeita 3 manutengdo de locomotivas “LE 5600" e “LE
4700" (SIMEF, A.C.€.);

e Formagdo e desenvolvimento técnico/profissional, elaboragdo de estudos e projefos no dmbito da criagdo,
0rganizacao e gestdo de empresas, prestacdo de servicos no ambifo da psicologia aplicada e da avaliagdo
médica e psicoldgica, ensino de natureza superior e a investigacdo cienfifica no contexfo dos fransportes,
comunicacdes ou em 3reas tecnoldgicas que se situem na envolvente fecnoldgica destas (Fernave, S.A.);

 Prestacdo de cuidados de salde; ensino, formagdo e desenvolvimento técnico/profissional nas dreas das
condicdes de trabalho, salde e ambiente; prestacdo de servicos no dmbito do recrutamento, selegdo
e avaliacdo de pessoas; assisténcia técnica, consultoria e auditoria, designadamente, em matérias de
salde, higiene e seguranca no trabalho, ambiente e gestdo ambiental; execucdo de acdes de contfrolo de
droga e 3lcool, assegurando o encaminhamento para frafamento destas dependéncias (Ecosalde, S.A.J;

 Implantacdo e gestdo de um sistema de bilhética comum e exclusivo das agrupadas (CP, STCP e Metro
do Porto) na drea do grande Porto, bem como a definicdo da estrutura de tarifdrio intermodal comum e
exclusiva, para 0s meios de fransporfe pUblico de passageiros explorados direta ou indirefamente pelas
entidades agrupadas (TIP, A.C.E.];

o Garantir o desenvolvimento do projefo de telebilhética em associagdo com outros parceiros internacionais
de acordo com 0S COMPromissos assumidos pelas empresas que infegram o agrupamento no ambito da
proposta global do referido projeto (OTLIS, A.C.€).
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Durante o0 ano de 2013, a composicdo do Grupo CP alterou-se ligeiramente:
« A EMEF Infernacional S.A. e 3 FERGRAFICA S.A. foram liquidadas definitivamente;

e A NOMAD Tech, Lda, foi constituida®, com uma participacdo de 35% da EMEF S.A. e 65% da NOMAD
Digital.

A CP como entfidade pUblica empresarial estd sujeita as orientacdes de gestdo definidas pelo Governo, 3
tutela sectorial e financeira, dos Ministérios da Economia e das Finangas, bem como 3o controlo financeiro do
Tribunal de Contas e da Inspecdo Geral de Finangas.

Para além deste confrolo, estd previsto nos €sfatutos uma esfrutura dualista de fiscalizagdo composta por
Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

A CP é a empresa mde de um grupo de empresas subsididrias e associadas, atuando em diferentes segmentos
de atfividade, cuja caracterizacdo se apresenta, de forma mais detalhada, na nota 3 e estas s3o as suas
demonstracdes financeiras consolidadas.

Separacdo de sectores — Infraestrutura

0 desenvolvimento da atividade de fransporte ferrovidrio estd infrinsecamente condicionado pelas condigdes
de acesso 3 infraestrutura. A relacdo enfre o operador ferroviario, CP, e o gestor da infraesfrutura, REFER,
enconfra-se vertida no Decreto-Lei n°® 104/97 de 29 de abril.

O artigo 6° do citado diploma, prevé que as empresas deverdo acordar 0 modo de articulagdo, nas acdes e
decisdes que devam ser fomadas em relagcdo 3 gestdo, exploracdo e desenvolvimento das infraestrufuras e 3
Sua coordenagdo com o servico pUblico de fransporte ferroviario.

Nos termos do arfigo 7° serdo devidas 3 REFER taxas de utilizacdo pela ufilizagdo da infraestrutura ferroviaria
por parte de empresas e agrupamentos de fransportfe ferrovidrio. Ainda segundo aquele articulado e com vista
3 defender o principio da livre concorréncia, as faxas de utilizacdo devem ser estabelecidas de forma a evitar
discriminagdo enfre empresas de transporte ferroviario que operem na infraestrutura. €stas taxas deverdo fer
em conta, nomeadamente, a quilometragem, a composicdo do material circulante, a velocidade, a carga por
eixo e o periodo em que 3 infraestrutura é utilizada.

Para além da utilizacdo dos servigos essenciais da infraestrutura ferrovidria, o Decreto-Lei n.°270/2003 de
28 de outubro, prevé que a tipologia de servicos prestados a empresas de transporte ferrovidrio compreende,
tudo aquilo que é necessario ao efetivo exercicio do direifo de acesso 3 infraestrutura, ou sejam os servicos
adicionais e 0s servicos auxiliares.

De acordo com o Diretério da Rede 2013, os servigos adicionais compreendem 0S Servicos conexos com
3 afividade de prestacdo de servicos de fransporte ferroviario, nomeadamente o fornecimento de energia
eléfrica para tragdo, nos termos previstos na legislacdo aplicdvel, manobras, e estacionamento de material
circulanfe. Ainda que a REFER ndo fenha obrigacdo de prestar estes servicos se existirem alternativas vidveis
e comparaveis no mercado, é politica da REFER prests-los de forma ndo discriminatoria, sempre que sejam
solicitados e desde que haja capacidade disponivel para o efeifo.

3. ANOMAD Tech foi constituida com o objetivo de desenvolver e fornecer produtos e solucdes na drea da telemanutengdo, manutengdo
baseada na condigdo (MBC), eficiéncia energética e conversores de tracdo, para o mercado ferrovidrio a nivel mundial.
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Os servicos auxiliares compreendem 0s restantes servicos conexos com 3 atividade de prestacdo de servicos
de fransporte ferrovidrio, nomeadamente o0 acesso 3 rede de telecomunicacdes, o fornecimento de informagdes
suplementares, em particular as de natureza comercial e 3 inspecdo técnica do material circulante, realizagdo
de esfudos de capacidade ou de viabilidade de cenadrios de oferta e fornecimento de mdo-de-obra para
atividades operacionais dos operadores. De acordo com o disposto no Decreto-Lei n.°270/2003, o gestor da
infraesfrutura pode cobrar tarifas pela prestacdo dos servigos auxiliares, mas ndo é obrigado 3 sua prestacao.

Separacao de sectores — Transportes

No seguimento das Orienfagcdes Estratégicas para o Sector Ferrovidrio, apresentadas pelo XVII Governo
Constitucional, em outubro de 2006, e dando cumprimento ao compromisso de liberalizagdo do sector
assumido por Portugal junto da Unido Europeia, foi publicado no Didrio da RepUblica (I Série, n°112 de 12 de
junho de 2009), o Decreto-Lei n°®137-A/2009 que aprovou o regime juridico aplicdvel 3 CP - Comboios de
Portugal, €.P.€., bem como os respectivos Estatutos, e autorizou a autonomizacdo da atividade do transporte
de mercadorias, revogando o Decreto-Lei n°®109/77 de 25 de marc¢o, que aprovou os Estatutos da Caminhos
de Ferro Portugueses, €.P..

A autonomizagdo da atividade do transporte de mercadorias foi prevista no Decreto-Lein®137-A/2009 (artigos
9° e 10°) através da constituicdo de uma sociedade andnima cujo capital social inicial é integralmente detido
pela CP, €.P.€., e cujo objeto é a afividade de fransporte ferrovidrio de mercadorias, adotando a denominagdo
de CP Carga — Logistica e Transportes Ferrovidrios de Mercadorias, S.A..

A autonomizacdo daquela area de atividade operou-se por cisdo em 2009, nos termos do disposto no artigo 33°
do Decreto-Lei n® 558/99 de 17 de dezembro, com a redacao que |Ihe foi dada pelo Decreto-Lei n°300/2007,
de 23 de agosto, entretanto revogados pelo Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro.

Respeitando as orientagdes constantes do Despacho n°9541/2008, de 14 de margo, publicado no Didrio da
Repiblica, 22 Série, n°65, de 2 de abril de 2008, foi constituida em 31 de julho de 2009 a empresa CP Carga
— Logistica e Transportes Ferrovidrios de Mercadorias, S.A..

Regime de concessao

€m 1 de janeiro de 1951 a CP iniciou a exploracdo do transporfe na rede ferroviaria em regime de concessao
Unica outorgada por confrato celebrado entfre o €stado e a3 enfdo Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses,
S.A., (C.P.), nos termos do Decreto-Lei n.° 38426 de 9 de maio de 1951.

€ste confrato foi revisto e substituido por um novo confrato de concessdo nos termos das Bases Anexas 3o
Decrefo-Lei n.° 104/73, de 13 de marco, entretanto revogado com a nacionalizacdo da empresa através do
Decreto-Lei n.° 205-B/75, de 16 de abril.

As bases gerais, em que assentava esta nova concessao da empresa resultaram da revisao do sistema legal que
regulava 3 exploracdo do fransporte ferrovidrio e 3 coordenagdo deste com outros meios de fransporte, por
se ter reconhecido 3 sua inadequacdo 3s exigéncias de flexibilidade e racionalizagdo da produgdo deste fipo
de servico, no contexto de uma gestdo moderna. Tal revisdo ocorreu no dmbifo do previsto no arfigo 19.° do
Decrefo-Lei n.° 80/73, de 2 de marco, que constituiu um instrumento importante na estruturacdo das novas
normas reguladoras dos transportes ferroviarios, viabilizando as bases juridicas da conversdo dos caminhos-
de-ferro.
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Neste Olfimo diploma reconheceu-se, enfre outros aspefos, que a circunstancia de o fransporte ferroviario
constituir um servico pdblico explorado em regime de confrato de concessdo, deferminava a necessidade de
equacionar 3s obrigacdes e condicionamentos impostos 3 empresa, em nome dos interesses pdblicos, com
3s exigéncias derivadas da sua qualidade de empresa cuja gestdo deve obedecer 30s principios especificos
dos agentes econdmicos privados e de, gradualmente, as equiparar 3s que oneram 3s demais empresas
fransportadoras concorrentes.

€ste principio orientador permitiu definir o regime de assisténcia financeira a prestar pelo €stado 3 concessionaria,
dentfro do contexto seguido na Europa, quer com vista 3 construgdo ou renovacdo de linhas, quer na coberfura
dos resultados negativos de exploracdo, eminentemente através do regime das indemnizagdes compensatorias,
donde resultava fambém maior clareza nas responsabilidades respeitantes 3 gestdo da rede ferroviaria.

€ste direito a indemnizagcdes compensatbrias por parte da CP, decorria igualmente dos Regulamentos
Comunitfarios n.° 1191/69 do Conselho, de 26 de junho, n.°® 1107/70, do Conselho de 4 de junho e n.°
1893/91, do Conselho, de 20 de junho, que respeitam 3s obrigacdes de explorar, de fransportar e tarifaria.

O Regulamento Comunitario n.°1370/2007, do Parlamento Europeu e do Concelho de 23 de outubro, e
Decreto-Lei n.° 167/2008, posteriormente publicados, veem, estabelecer o regime juridico aplicavel
definicdo e compensacdo de obrigacdes de servico plblico de fransporte de passageiros, possibilitando
adocao fransitoria e gradual de medidas para a implementagdo de contratos de servico pdblico.

o w O

Contrato de servico pUblico

A celebragdo de confratos de servico pUblico, nos quais se definem 3as obrigacdes de servico pUblico e as
correspondentes compensacdes financeiras, é o instfrumento adequado e necessario para clarificar as relagdes
enfre o €stado e a entidade pUblica empresarial, bem como 3s respetivas responsabilidades quer do €sfado
quer da CP, constituindo um procedimento previsto no Decrefo-Lei n°558/99 de 17 de dezembro, alterado
pelo Decrefo-Lei n°300/2007 de 23 de agosto e enfrefanfo revogados e substituidos pelo Decreto-Lei n®°
133/2013, de 3 de outubro. No arfigo 39° do Decrefo-Lei n® 133/2013 é referido, para além de outras
responsabilidades, competir exclusivamente aos ministérios sectoriais, a defini¢cdo do nivel de servico pUblico
3 prestar pelas empresas e 3 promogdo das diligéncias necessarias para a respetiva contratualizagdo.

O Decreto-Lei n°® 137-A/2009 veio consagrar o enquadramento que permite a contratualizagdo dos servicos
de fransporte pUblico ferrovidrio prestados pela CP, estabelecendo que o respetivo instrumento confratual deve
incluir disposicdes especificas sobre os servigos relativamente aos quais se justifica a existéncia de obrigacdes
de servico pUblico.

€m 24 de marco de 2011 a CP celebrou com o &stado o contrato que convencionaram denominar de Regime
Transitorio de Financiamento do Servico PUblico, fendo por objefo a definicdo das condicdes de prestacao do
servico pOblico, com prazo de vigéncia enfre o dia 24 de marco de 2011 e o0 dia 31 de dezembro de 2019.

No entanto, fendo em consideragdo o Plano Estfratégico dos Transporfes para o periodo de 2011 3 2015, nos
termos da Resolucdo do Conselho de Ministros n.°45/2011, de 10 de novembro, o referido contrato revelou-
se inadequado, sendo a revisdo necessaria de tal forma profunda, que se afigurou preferivel celebrar novo
contrato.

Nesse contexto a CP e o €stado acordaram em revogar o contrato que haviam assinado, estando em curso o
processo para a celebracdo do novo contrato.

Com a celebragdo dos novos contratos o €stado pretende dar cumprimento cabal ao compromisso assumido
nos Memorandos de Entendimento firmados pelo Governo Porfugués com a Comissdo Europeia, o0 Banco Cenfral
€uropeu e o Fundo Monetério Internacional, no sentido de rever o nivel de servico pUblico prestado pelas
empresas publicas.
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Até 3 celebracdo dos novos confratos de servico pUblico sdo devidas 8 CP indemnizagdes compensatorias,
que se destinam a cobrir custos em que a CP efetivamente incorreu por confa do servigo pUblico prestado, e o
seu N30 pagamento causaria uma incapacidade de cobrir esses custos, gerando uma ruptura de fesouraria na
empresa.

As indemnizagdes compensatorias afribuidas 3 CP, referentes ao ano 2013, constam da Resolugdo do Conselho
de Ministros n.°23 de 4 de abril de 2013, publicada em Didrio da RepUblica, 12 série, n.°70 de 10 de abril de
2013.
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_ REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS (NOTA 2)

Referencial contabilistico

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo CP foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacoes, a partir dos registos confabilisticos das empresas incluidas no perimetfro de consolidagdo, de acordo
com 3s normas internacionais de relafo financeiro, conforme adofadas pela Unido Europeia (EU) emitidas e em
vigor 3 dafa de 31 de dezembro de 2013.

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), quer as Normas Infernacionais
de Contabilidade (IAS) emitidas pelo International Accounting Standards Committee (IASC) e respetivas
interpretacdes (IFRIC e SIC), emitidas pelo Infernational Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) e
Standing Interpretation Committee (SIC). De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretagcdes serdo
designadas genericamente por IFRS.

€stas demonstragdes financeiras, expressas em euros, foram apreciadas pelo Conselho de Administragdo, em
reunido realizada em 24 de abril de 2014, que deliberou submete-las 3 aprovagdo da Tutela.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstracdes financeiras consolidadas
para o periodo findo a 31 de dezembro de 2013 e na informacdo financeira comparativa apresentada nestas
demonstracdes financeiras para o periodo findo 3 31 de dezembro de 2012.

Derrogacoes as IFRS

Ndo foram feitas derrogagdes 3s disposicdes das IFRS.

Valores comparativos

De acordo com o previsto na IFRS 11 o Grupo CP alterou, com referéncia a 1 de janeiro de 2013, o método de
reconhecimento dos seus investimentos em empreendimentos conjuntos da consolidacdo proporcional para o
método de equivaléncia pafrimonial.

N3o foi realizada a reexpressdo dos valores relativos a 2012 atendendo a que o impacto da alteragdo do método
n3o é material nas confas do Grupo, quer nas diferentes rubricas das demonstracdes financeiras quando
consideradas individualmente, quer no seu conjunto.
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_ PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS (NOTA 3)

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdo destas demonstracdes financeiras consolidadas
estdo descritas abaixo e foram aplicadas de forma consistente para os periodos apresentados.

Bases de mensuragao

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com o principio do custo historico,
modificado pela aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, afivos e passivos
financeiros defidos para negociagdo, excefo aqueles para 0s quais o justo valor ndo estd disponivel. Afivos
ndo correntes detidos para venda e 0s grupos de ativos detidos para venda sdo registados ao menor entre o
seu valor contfabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de venda. O passivo sobre obrigacdes de
beneficios definidos é reconhecido ao valor presente dessa obrigacdo liquido dos atfivos do fundo.

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com 3s IFRS requer a formulacdo de julgamentos,
estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos,
rendimentos e gastos. As esfimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia historica e
noutros fatores considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam 3 base para o0s julgamentos
sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados
reais podem diferir das esftimativas.

As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para 3as QuUais 0S pressupostos
e esfimativas sdo considerados significativos, s3o apresentados nos ponfos de Juizos de valor, Principais
pressupostos relativos ao futuro, e Principais fontes de incerteza das estimativas, constantes desta nota.

Consolidagao

+ INTRODUCAO

Nos termos do artigo 4° do Regulamento n.°1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho,
as entfidades cujos valores mobiliarios estejam admitidos 3 negociacdo num mercado regulamenfado devem
elaborar as suas contas consolidadas de acordo com as normas infernacionais de relato financeiro.

€ neste confexto que a CP apresenta as suas demonstracdes financeiras consolidadas que expressam a posicao
financeira e os resultados das operacdes do Grupo como se de uma Unica entidade se tratasse, e pretendem
evidenciar os resultados das operacdes que as empresas do Grupo realizaram com tferceiros.
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O Grupo e 3 Empresa

» CONSIDERACOES GERAIS

Ao longo do ano 2013, a CP manteve como objetfivo o desenvolvimento de uma estratégia de Grupo sustentavel,
estruturando as participacdes sociais existentes e desenvolvendo uma cultura de eficiéncia e valor acrescentado
focada no respetivo core business.

A CPtem autonomizado em empresas segmentos de atividade, como a manutengdo de equipamentos ferroviarios,
3 formacgdo técnica e mais recentemente o split do transporte ferrovidrio de mercadorias, procurando criar
sinergias positivas d sua atfividade.

€m todas estas empresas subsidiarias, a CP detém a maioria do capital. Detém também algumas participacdes
minoritarias numa logica de cooperacdo com outros operadores.

« ACP

A CP - Comboios de Portugal €.P.€. é, desde de julho de 2009 (Decreto-Lei n.° 137-A/2009, de 12 de junho)
uma enfidade pUblica empresarial, defida a 100% pelo €stado Portugués. € responsavel pela prestacdo de
servicos de fransporte ferroviadrio nacional e infernacional de passageiros.

Opera em todo o territorio nacional oferecendo servigcos essenciais para o desenvolvimento do Pais e para 3
SuUa coesdo social e territorial.

Serve quatro segmentos de procura importantes, com distintas motivacdes de viagem:

e Servico suburbano — liga as periferias ao centro das maiores cidades portuguesas, sendo vocacionado
para o transporte didrio de grandes massas de passageiros, cuja principal motivacdo de viagem se centra
em “casa/trabalho” ou “casa/escola”;

e Servico regional - servico de média curta distancia para deslocacdes de carater sistematico de ambito
regional ou local, distribui os clienfes tanto pela motivacdo casa /frabalho ou escola, como para fratar de
assuntos/negocios;

e Longo curso — servigo para média/longa distancia, liga enfre si as principais cidades porfuguesas, tendo
os clientes maioritariamente uma motivacdo de viagem para negdcios ou lazer. € o segmenfo que usufrui
de menor tempo de trajeto e maior conforto;

e Internacional — devido 3 posicdo periférica do pais, apenas liga diretamente a Espanha ou 3 fronteira de
€spanha com Franga. € um segmentfo em transformagdo com vista a fornd-lo mais competitivo face a
outros meios de transporte.
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» EMPRESAS PARTICIPADAS

As participacdes financeiras da CP em 31 de dezembro de 2013 caracterizam-se como segue:

Subsidiarias

CP Carga - Logistica e Transportes Ferrovidrios de Mercadorias, S.A.

Participagdo CP — 100%

Capital social —=5.000.000 euros

Tem por objeto social o fransporte ferrovidrio de mercadorias, atividades logisticas e operagcdes conexas.
A sociedade foi constituida por cisdo simples, nos termos do artigo 33.° do Decreto-Lei n.° 558/99, de
17 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de agosto, em 31 de julho de 2009, ao
abrigo do Decrefo-Lei n.° 137-A/2009, de 12 de junho, em cumprimento das Orientacdes Estratégicas
para o Sector Ferrovidrio apresentadas pelo XVII Governo Constitucional, em ouftubro de 2006, e dando
cumprimento ao compromisso de liberalizagdo para o sector assumido por Portugal junto da Unido Europeia.

EMEF - Empresa de Manutengdo de Equipamento Ferroviario, S.A.

Participagao CP - 100%

Capital social - 8.100.000 euros

A EMEF, S.A. foi constituida em 1992 e tem por objeto o fabrico bem como a reabilitacdo, grande reparacao
e manutencdo de equipamentos, veiculos ferroviarios, navios e aufocarros; engenharia de reabilitagao,
reparagdo e manutencdo de veiculos de fransporte; estudo de instalacdes oficinais para manutengdo. €sta
empresa reveste-se, assim, da maior importancia para o mercado nacional.

SAROS - Sociedade de Mediagao de Seguros, Lda.

Participacdo CP - 100%

Capital social - 5.000 euros

A sociedade tem por objeto a atividade de mediacdo de seguros.

FERNAVE - Formagao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos, S.A.
Participacao CP - 100%

Capital social - 50.000 euros

Constituida em 1992, tem por objeto:

o A formacdo e desenvolvimento técnico/profissional do pessoal da empresa acionista, bem como do
pessoal de outras empresas dos sectores de transportes, comunicagdes, porfudrio e das que se situem na
sua envolvente fecnolbgica;

» Aelaboragdo de estudos e projetos no dmbito da criagdo, organizacdo e gestdo de empresas de transportes,
comunicagdes, portudrias e das que se situem na envolvente tecnoldgica destas;

e A prestacdo de servicos no ambito da psicologia aplicada e da avaliacdo médica e psicoldgica 3s empresas
de fransportes, comunicacdes, portudrias e 3s que se situem na envolvente fecnoldgica destas;

e 0 ensino de nafureza superior e a3 investigacdo cienfifica no contexto dos fransportes, comunicagdes ou
em 3reas fecnoldgicas que se situem na envolvenfe fecnoldgica destas, diretamente ou por instituicdes
participadas ou associadas.
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Subsididrias (continuacso)

€COSAUDE - €ducac3o, Investigagdo e Consultoria em Trabalho, Salde e Ambiente, S.A.

Participacao CP - 100%

Capital social - 50.000 euros

Sociedade constituida em 1995 que tem como objeto social a prestacdo de cuidados de salde, 3 criagdo e
gestdo de unidades de cuidados de salde e condigdes de trabalho; o ensino, a formacgdo e o desenvolvimento
técnico/profissional de nivel superior e médio, designadamenfe nas 3dreas das condicdes de frabalho,
salde e ambiente; a prestacdo de servicos no dmbito do recrutamento, selecdo e avaliagdo de pessoal; a
assisténcia técnica, consultoria e auditoria, designadamente, em matérias de salde, higiene e seguranga
no frabalho, ambiente e gestdo ambiental; elaboragdo de estudos e diagnbsticos, fendo alargado a sua
atividade a estfratégias de prevengdo e confrolo nos ambitos da foxicodependéncia, alcoolismo e tabagismo,
execucdo de acdes de confrolo de droga e alcool, e 3inda o encaminhamento e fratfamento de adictfos de
dlcool e droga.

Entidades conjuntamente controladas

SIMEF, A.C.E.

Participacdo EMEF — 51%

Capital social — ndo tem

Agrupamento complementar de empresas constituido em 2009, tem por objeto social 3 sinergia e otimizagdo
das atfividades das entidades agrupadas no que respeita 3 manutencdo de locomotivas “LE 5600" e “LE
4700" a0 abrigo do contrato entre o Agrupamento e 3 CP — Comboios de Portugal, €.P.€.

TIP, A.C.€ - Transportes Intermodais do Porto

Participagdo CP — 33,33%

Capital social - 30.000 euros

€ um agrupamento complementar de empresas constituido em 2002 que tem por objeto a implantacdo e
gest3do de um sistema de bilhética comum e exclusivo das agrupadas (CP, STCP e Metro do Porto) na area
do grande Porfo, bem como a definicdo da estrutura de tarifario infermodal comum e exclusiva, para 0s
meios de transporte pUblico de passageiros explorado direfa ou indiretamente pelas enfidades agrupadas.

OTLIS, A.C.€. — Operadores de Transportes da Regido de Lisboa

Participacao CP - 14,29%

Capital social — 392.832,02 euros

€ um agrupamenfo complementar de empresas consfituido em 1996, com o objefivo de garantir o
desenvolvimento do projeto de telebilhética em associacdo com outros parceiros internacionais de acordo
com 0S Ccompromissos assumidos pelas empresas que infegram o agrupamenfo no ambito da proposta
global do referido projeto.
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Associadas

TRANSCOM - Sociedade de Formagao, Consultoria e Auditoria em Transportes e Comunicagoes, S.A.R.L.
(Mogambicana)

Participacao via Fernave - 22%

Capital social — 28.600.000 meticais

A sociedade foi constituida em 1998 e tem por objefo o ensino superior universitario e a3 investigacdo
cienfifica, particularmente no dmbito fecnoldgico, da gestdo, da logistica, da distribui¢do, dos fransportes,
das comunicacdes e da informatica; a educagdo e formagdo técnica de futuros e atuais quadros médios
particularmente nos dmbitos tecnoldgicos, da gestdo, da logistica, da distribuicdo, dos fransportes, das
comunicacdes e da informatica; a formacdo e o desenvolvimento técnico/profissional de pessoal inserido,
especialmente, em organizagdes de transportes, comunicacdes e informatica; a consultoria e auditoria em
empresas e outras organizagdes, especialmente ligadas aos fransportes, comunicacdes e informatica.

NOMAD TECH, Lda

Participagao via EMEF -35%

Capital social — 160.000 euros

A sociedade foi constituida em 2013 desenvolvendo a sua atividade no ambifto da engenharia, inovacdo e
tecnologia aplicada ao sector dos fransportes, fabrico, reparacdo e manutengdo de componentes elefronicos
e desenvolvimento de solugdes informaticas.

Outras participacdes

A CP detém ainda um conjunto de pequenas participacdes em empresas com atividades relacionadas com
as desenvolvidas pelas empresas do Grupo.

€stas participacdes encontram-se reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade, dado o valor destas
participacdes ndo ser publicamente negociado e ndo ser possivel obter de forma fidvel o seu justo valor.

Metro do Porto, S.A.

Participagdo CP - 3,33%

Capital social - 7.500.000 euros

Constituida em 1993, tem por objeto a exploracdo, em regime de concessdo atribuida pelo E€stado, de um
sistema de metro ligeiro na 3rea metropolitana do Porto.

Metropolitano Ligeiro de Mirandela, S.A.

Participacdo CP - 10%

Capital social - 125.000 euros

Sociedade constituida em 1995, tem por objefo a exploragcdo em regime de exclusivo, do fransporte de
metropolitano de superficie no Municipio de Mirandela, no frogo Carvalhais-Cachao.

Metro Mondego, S.A.

Participacao CP - 2,5%

Capital social - 1.075.000 euros

€sta sociedade, constituida em 2002, fem por objefo principal a3 exploracdo, em regime de exclusivo, de
uma rede de mefropolitano ligeiro de superficie da area dos Municipios de Coimbra, Lousd e Miranda do
Corvo.
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Outras participacdes (continuagso)

APOR - Agéncia para 3 Modernizagdo do Porto, S.A..

Participacao CP — 0,47%

Capital social - 1.064.825 euros

Foi constituida em 1997 e tem por objefo a modernizagdo de base econdémica do Porfo incluindo a
qualificagdo urbana através do desenvolvimento de acdes destinadas a contribuir para a introdugdo de
fatores de corre¢do do tecido social, econdmico e cultural da cidade.

ICF - Intercontainer — Interfrigo, S.A. (Belga)

Participacao CP - 2,09%

Capital social - 18.300.000 euros

A sociedade tem por objeto a organizacao e o desenvolvimento de fransportes combinados e de fransportes
frigorificos a temperatura adequada, compreendendo todas as operacdes destinadas 3 obtencdo e
manutencdo da femperatura conveniente 3s varias mercadorias, bem como 3 disponibilidade de servigos
auxiliares relativos a estes transportes.

EUROFIMA - Société Européenne pour le Financement de Matériel Ferroviaire (Suiga)

Participacdo CP - 2%

Capital social - 2.600.000.000 CHF

Tem como objeto social o financiamento necessario 30s investimentos na renovacdo e modernizagdo do
material circulante, com vista a garantir uma infegracdo progressiva dos caminhos-de-ferro no plano
europeu, desempenhando um papel muito competitivo na concessdo de fundos aos acionistas.

BCC - Bureau Central de Clearing (Belga)

Participacao CP - 1,54%

Capital social - 110.250 euros

A sociedade tem objefo prestar servigos aos associados na area financeira bem como todas as operagdes
comerciais necessarias a esse fim e em partficular de reduzir o nUmero e 0 montanfe dos pagamentos enfre
3S SU3s associadas afravés da centfralizacdo e compensagdo dos seus débitos e créditos reciprocos.

« METODO DE CONSOLIDAGAQ

A obrigatoriedade de elaboracdo de contas consolidadas ocorre para a empresa mae que detenha o controlo
sobre uma ou mais subsidiarias. De acordo com o previsto nas IFRS, foram incluidas na consolidagdo e utilizado
0 métfodo de consolidacdo infegral em ftodas as empresas do Grupo sobre as quais a empresa exerce confrolo.

Assim, tendo por base o definido na IFRS 10, as demonstracdes financeiras foram elaboradas agrupando, numa
base de linha 3 linha, elementos idénticos de ativos, de passivos, de capitais proprios, de rendimentos e de
gastos.

Os procedimentos de consolidacdo envolveram ainda 3 eliminagdo do investimenfo da empresa mae em cada
subsidiaria por confrapartida do capital proprio e a eliminacdo dos saldos, fransacdes, rendimentos e ganhos
e gastos e perdas infragrupo.

No que respeita aos empreendimentos conjuntos, passou a ser aplicado o método de equivaléncia patrimonial,
em substituicdo da consolidacdo proporcional, a partir de janeiro de 2013, de acordo com o previsto na IFRS
11. Conforme foi referido anferiormente, ndo foi efefuada a reexpressdo dos valores relativos a 2012, de
acordo com possibilidade oferecida pela norma, por a alteragdo desta politica contabilistica ndo fer impacto
material nas contas consolidadas do Grupo CP.
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Seguindo o previsto na norma no que respeifa a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial, o investimento
foi inicialmente reconhecido pelo custo e a quantia escriturada é aumentada ou diminuida para reconhecer 3
parte do investidor nos resultados da investida depois da data da constituicdo/aquisicdo do empreendimento
conjunto. As distribuicdes recebidas reduzem a quantia escriturada do investimento, podendo igualmente ser
efetuados ajustamentos na quantia escritfurada para alteracdes no inferesse proporcional do investidor no
empreendimento conjuntfo resultanfes de alteragdes no capital proprio que ndo fenham sido reconhecidas nos
resultados do empreendimento conjunto.

« PERIMETRO DE CONSOLIDAGAO

EMEF CP Carga
E€mpresa de Logistica e
Manutengdo de Transporte de
€quipamentos, S.A.  Mercadorias, S.A.
100% 100%
SIMEF, A.C.€
51%

NOMAD TECH, Lda.
35%

CP-Comboios de

Portugal, €.P.€.

FERNAVE €COSAUDE
Formagdo Técnica, €ducagao,
Psicologia Aplicada Investigagdo e

e Consulfaria em Consulfaria em
Transportes e Trabalho, Salde e
Portfos, S.A. Ambiente, S.A.
100% 100%

TRANSCOM, SARL
(Mocambique)
22%

SAROS

Sociedade de Outras
Mediago de Participacoes
Seguros, Lda.

100%

TIP, A.C.€ 33,33%

OTLIS, A.C.E. 14,28%

Metro do Porto, S.A. 3,33%

Metro Lig. Mirandela, S.A. 10%

Metro Mondego, S.A. 2,5%

APOR, S.A. 0,47%

ICF, S.A. (Belga) 2,09%
EUROFIMA (Suica) 2%

BCC (Belga) 1, 54%
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+ EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDAGAO PELO METODO DE CONSOLIDACAO INTEGRAL

As empresas incluidas na consolidagdo pelo método de consolidacdo integral, suas sedes e propor¢do do
capital detido, direta e indiretamente pelo Grupo, em 31 de dezembro de 2013, s3o as seguintes:

o q q
EMPRESA el Detentqres de % do capital detido
capital em 2013

CP CARGA, S.A. Lisboa CP, ERE 100,00%
EMEF, S.A. €ntroncamento CP, E.P.E. 100,00%
SAROS, LDA. Lisboa CP, E.P.€. 100,00%
FERNAVE, S.A. Lisboa CP, E.P.E. 100,00%
€COSAUDE, S.A. Lisboa CP, ERE 100,00%

« EMPRESAS ASSOCIADAS CONTABILIZADAS PELO METODO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

As empresas incluidas na consolidagdo pelo método da equivaléncia pafrimonial, suas sedes e propor¢do do
capital detido, em 31 de dezembro de 2013, s3o as seguintes:

o q q
EMPRESA el Detentqres de % do capital detido
capital em 2013

TIP, A.C.E. Porto CP, ERE 33,33%
SIMEF, A.C.E. Entroncamento EMEF, S.A. 51,00%
OTLIS, A.C.€. Lisboa CP, E.P.E. 14,29%
NOMAD TECH, LDA Porto EMEF, S.A. 35,00%

» OUTRAS PARTICIPACOES

Os investimentos financeiros em que ndo seja possivel identificar com fiabilidade os seus justos valores sdo
mensurados pelo seu custo de aquisicdo deduzido de quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

« ELIMINACOES NAO EFETUADAS POR SEREM MATERIALMENTE IRRELEVANTES

No ambito do processo de consolidagcdo, foi assumida a inexisténcia de margens na generalidade das transacdes
enfre empresas do Grupo, tendo em consideragao os resultados anuais das empresas.
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Politicas contabilisticas relevantes - Ativos fixos tangiveis

« RECONHECIMENTO € VALORIZAGCAO

Os ativos fixos fangiveis relacionados com o segmento de fransporte de passageiros s3o defidos pela empresa
mae e enconfram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido das respetivas depreciacdes acumuladas e
perdas por imparidade.

N3 data da fransigcdo para as IFRS a CP decidiu considerar como custo dos ativos fixos tangiveis o seu valor
reavaliado determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equipardvel em
termos gerais ao custo mensurado de acordo com as IFRS.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como atfivos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econdmicos futuros para a entidade. Todas as despesas com a manufencao e reparagao
corrente que ndo aumentem a vida Ufil do bem ou que n3do correspondam a substituicdes a infervalos regulares
(grandes intervencdes realizadas com intervalos que variam entre os 2 e 0s 15 anos) de itens do atfivo sdo
reconhecidas como gasto, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

Os ativos fixos tangiveis da CP incluem ativos propriedade do €stado (ativos constantes do despacho conjunto
n° 261/99 de 24 de marco) e que se enconfram alocados 3 exploracdo operacional da empresa. Estes ativos
sdo registados nas demonstracdes financeiras de forma a permitir uma apreciagdo da performance econdmica
da empresa.

Os ativos fixos tangiveis afetos exclusivamente ao transporte de mercadorias sdo detidos pela subsidiaria CP
Carga, S.A. e enconfram-se registados ao custo de aquisicao deduzido das respetivas depreciacdes acumuladas
e perdas por imparidade.

€sta politica foi também adofada no reconhecimento e mensuragdo dos ativos fixos fangiveis utilizados pelas
restanfes subsidiarias no desenvolvimento da respetiva atividade, nomeadamente no fabrico e manutengdo de
equipamentos e veiculos ferroviarios, na formagdo técnica e psicologia aplicada e na prestacdo de servicos de
medicina e de higiene e seguranca no trabalho.

O custo de todos os ativos fixos fangiveis inclui o preco de compra, os direitos de importacdo, os impostos
ndo reembolsdveis e 0s custos necessarios para colocar o afivo na localizagdo e condigcdo de funcionamento,
nomeadamente as despesas de transporte e montagem e exclui os descontos comerciais e abatimentos.

Os gastos subsequentes s3o reconhecidos como ativos fixos fangiveis apenas se for provavel que deles resultarao
beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com 3 manutencdo e reparagdo que ndo aumentem a vida
0til do bem s3do reconhecidos como gastos, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.
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Despesas de manuten¢ao e reparagao

» MATERIAL CIRCULANTE AFETO AO TRANSPORTE DE PASSAGEIROS:

o As despesas com 3 manutengdo correnfe incorridas durante a vida Ofil do material circulante s3o
reconhecidas como gastos operacionais;

o As despesas incorridas em grandes reparagdes plurianuais imprescindiveis para que o bem confinue a
operar sdo reconhecidas em afivos fixos tangiveis como componentes especificas do material circulante
e depreciadas pela sua vida Ufil estimada, separadamente da componente principal. Quando cada grande
reparacdo é efefuada, o seu custo é reconhecido na quantia escriturada do item do ativo fixo tangivel
como substituicdo, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Qualquer quantia escriturada
remanescente do custo da grande reparacdo anterior & desreconhecida; e

e As despesas incorridas no final da vida Ufil da componente principal, que incluam 3 transformacao e
modernizacdo desta, s30 reconhecidas em ativos fixos tangiveis e depreciados pela extensdo da vida Ufil
esperada.

o MATERIAL CIRCULANTE AFETO AO TRANSPORTE DE MERCADORIAS:

e As despesas de reparagdo e manufencdo correnfe incorridas durante a vida 0til do material circulante sdo
reconhecidas como gastos operacionais; e

o As despesas incorridas em grandes reparacdes plurianuais do material circulante, mas que ndo aumentam
3 sua vida Ofil, caraterizam-se como REV, sdo diferidos no periodo em que ocorrem e reconhecidos como
gastos com servicos e fornecimentos externos numa base plurianual. €stas intervencdes programadas sao
em fungdo do tipo de exploragdo, fempo ou quildmetros percorridos, tendo como objetivos monitorar e/
ou restituir a vida dos drgdos e equipamentos de seguranca, garantindo a fiabilidade de funcionamento
exigida, efetuadas em intervalos de 6 e 8 anos.

« EDIFICIO € INSTALACOES FIXAS:

e As despesas de manutencdo corrente e de reparagdo (contratos de manutencgdo, inspecdes técnicas, efc.)
s30 reconhecidos como gastos operacionais;

o As despesas incorridas com planos de manutencdo plurianual programados s3o reconhecidas em ativos
fixos tangiveis, afravés da substituicdo parcial ou fotal da componente substituida; e

e Os custos de manutengdo e reparacdo sdo registados nos resultados do periodo em que sdo incorridos,
em conformidade com o principio da especializagdo dos exercicios.
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Depreciagao

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciacdo dos demais afivos fixos tangiveis é calculada pelo método das
quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperada dos bens.

Descritivo do bem

€dificios e outras construgdes -Estado
€dificios e outras construcdes -CP
Material circulante:
Locomotivas a diesel e eléfricas:
- Componente principal
- Componente secundaria
Automotoras a diesel e elétricas:
- Componente principal
- Componente secundaria
Carruagens de passageiros:
- Componente principal
- Componente secundaria
Vagoes
€quipamento de transporte
€quipamento administrativo e utensilios

Outros ativos fixos tangiveis

3350
32350

17 3 35
5315

14 3 30
2315

153 30
2312
3335
bal2
3318
5320

Os ativos fixos tangiveis que sdo propriedade do €stado (ativos constantes do Despacho Conjunfo n® 261/99
de 24 de margo) enconfram-se a ser depreciados desde 1999 3 faxa de 2%, conforme o Decreto Regulamentar
25/2009 de 14 de setembro, em virtude de ainda ndo ter sido definido o periodo para o contrato de concessdo

do Estabelecimento CP.

Na determinacdo das quantias deprecidveis ndo foram considerados valores residuais.
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Subsidios governamentais

Os subsidios governamentais relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo reconhecidos inicialmente
como rendimento diferido, quando existe seguranca que o subsidio serd recebido e que serdo cumpridas as
condicdes associadas d sua afribuicdo. Posteriormente sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados,
numa base sistematica, de acordo com a vida Util do ativo

Os subsidios que compensam gastos e perdas incorridos s3o reconhecidos como rendimento na demonstragao
dos resultados numa base sistematica, no mesmo periodo em que as despesas s30 reconhecidas.

Capitalizacdo de custos com empréstimos e outros custos diretamente atribuiveis

Os juros de empréstimos direfamente atribuiveis 3 aquisicdo ou construcdo de ativos sdo capitalizados como
parte do custo desses ativos. Um ativo elegivel para capitalizagdo & um ativo que necessita de um periodo
de tempo substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O monfante de juros a capitalizar é
determinado através da aplicacdo de uma taxa de capitalizagdo sobre o valor dos investimentos efetuados.
A capitalizacdo de custos com empréstimos inicia-se quando tem inicio o investimento, |3 foram incorridos
juros com empréstimos e j3 se enconfram em curso as atividades necessarias para preparar o ativo para estar
disponivel para uso ou para venda. A capitalizacdo é ferminada quando todas as atividades necessarias para
colocar o ativo como disponivel para uso ou para venda se encontram substancialmente concluidas.

Imparidade de material circulante afeto ao transporte de passageiros

Atendendo 3 natureza do material circulante afeto ao fransporte de passageiros e, em particular, 3 auséncia de
interoperabilidade com a rede europeia, forna-se invidvel o apuramento de um valor de mercado apropriado
para estes atfivos, pela auséncia de um mercado ativo onde 0s mesmos sejam transacionados. Assim, este valor
apenas é determinado quando existem propostas de compra para material especifico.

No que respeita 3 determinacdo do valor de uso, este deve refletir os fluxos de caixa esperados, atualizados
3 uma faxa de desconto apropriada para o negdcio. Considera-se que, para o calculo dos fluxos de caixa
esperados, deve ter-se em conta as caracteristicas do servico pUblico prestado bem como as especificidades
da estrutura de financiamento que fem vindo a ser seguida.

Na auséncia de contratualizacdo da prestacdo de servico pblico, enfende-se que ndo é possivel a determinagdo
do valor de uso conforme definido na IFRS36, dado que ndo se enconfram definidas regras especificas para
empresas prestadoras de servigo plblico.

N3o obstante, quando se verificam situacdes especificas que evidenciam que um atfivo possa estar em
imparidade, nomeadamente quando o material circulante deixou de prestar servico, & determinado o valor
recuperdvel, e reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu
valor recuperdvel. Desta forma, as perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados. O valor recuperavel
é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda (valor realizével liquido) e o seu valor de uso,
sendo este calculado com base no valor afual dos fluxos de caixa estimados que se esperam vir 3 obfer do uso
confinuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida Ufil.
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Reconhecimento de imparidade nos restantes ativos do Grupo

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, de acordo com o definido na IFRS 36,
é estimado o seu valor recuperdvel, sendo reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido
contabilistico de um afivo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados. O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda (valor realizdvel
liquido) e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados que
se esperam Vvir 3 obfer do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida Otil.

Locacoes

As empresas do Grupo classificam as operacdes de locacdo como locacdes financeiras ou locagdes operacionais
em fungdo da sua substancia e ndo da sua forma legal. S3o classificadas como locagdes financeiras as operacdes
em que 0s riscos e vanfagens inerentes 3 posse de um ativo sdo substancialmente fransferidos para o locatario.
Todas as restantes operacdes de locacao sao classificadas como locacbes operacionais.

« LOCACOES OPERACIONAIS

Os pagamentos de uma locacdo operacional s3o reconhecidos como um gasto numa base linear durante o prazo
de locacao.

« LOCACOES FINANCEIRAS

Os contratos de locagdo financeira s3o registados na dafa do seu inicio, no afivo e no passivo, pelo menor enfre
0 justo valor da propriedade locada ou o valor atual das rendas de locacdo vincendas.

As rendas sdo constifuidas pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e pela redugdo do passivo
pendente. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como gasfos ao longo do periodo da locagdo, a fim de
produzirem uma taxa de juro periddica constanfe sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. O reconhecimento
do resultado financeiro reflete uma faxa de reforno periddica constante sobre o investimento liquido
remanescente do locador.

Os ativos adquiridos em locacdo financeira sdo depreciados de acordo com 3 politica estabelecida para os
afivos fixos fangiveis.
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Ativos Intangiveis

Os afivos infangiveis das empresas do Grupo encontram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido das
respetivas amortizacdes acumuladas e das perdas por imparidade.

As empresas do Grupo procedem a3 testes de imparidade sempre que evenfos ou circunstancias indiciam que
o0 valor confabilistico excede o valor recuperadvel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados. O
valor recuperavel é deferminado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso,
sendo estfe calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter
do uso continuado do atfivo e da sua alienagdo no fim da sua vida Oftil.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes pelo periodo de 3 anos.

Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na dafta da sua negociacdo (“trade dafe") pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base
regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados diretamente nos resultados do
periodo, exceto no que se refere aos derivados de coberfura de fluxos de caixa. O reconhecimento das variagdes
de justo valor dos derivados de cobertura, nos resultados do periodo, depende da natureza do risco coberto e
do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel,
sendo na sua auséncia determinado por entidade externa (IMF — Informagdo de Mercados Financeiros, S.A.)
tendo por base técnicas de valorizagdo utilizadas no mercado.

» CONTABILIDADE DE COBERTURA

A designacdo de um instrumento financeiro derivado como sendo um instrumento de cobertura obedece 3s
disposicdes do IAS 39. No que se refere 30s instrumentos financeiros derivados que, embora contratados
com o objetivo de efetuar cobertura econdmica de acordo com as politicas de gestdo de risco do Grupo, n3o
cumpram fodas as disposicdes da IAS 39 no que respeita 3 possibilidade de qualificagdo como contabilidade
de cobertura, sdo classificados como instrumentos financeiros defidos para negociacdo, sendo as respetivas
variagdes no justo valor registadas em resultados no periodo em que ocorrem.

g€mbora, os instrumentos financeiros contfratados pelo Grupo visem a cobertura do risco de taxa de juro, estes
instrumentos ndo cumprem os requisitos da IAS 39, para serem classificados como instrumentos financeiros
de cobertura, pelo que foram classificados como instrumentos financeiros detidos para negociagao.

A 31 de dezembro de 2013 o Grupo CP ndo classifica nenhum dos seus instrumentos financeiros derivados
como de cobertura.
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Outros ativos/passivos financeiros

As empresas do Grupo CP apenas reconhecem um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um instrumento
de capital proprio quando se fornam parte das disposicdes contratuais do instrumento.

O Grupo CP classifica os seus investimentos, na data da sua negociacdo (“frade date"),de acordo com o
objetivo que despoletou a sua aquisi¢do, nas seguintes categorias: ativos financeiros ao justo valor através de
resultados (detidos para negociacdo e opcdo justo valor); empréstimos e contas a receber; afivos detidos até
3 matfuridade; e atfivos financeiros disponiveis para venda, em conformidade com o preconizado pela IAS 39 —
Instrumentos financeiros.

« ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

€sta categoria inclui: (i) os ativos financeiros de negociacdo, que s3o adquiridos com o objetivo principal de
serem transacionados no curto prazo, e (ii) os ativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento
inicial ao justo valor com variacdes reconhecidas em resultados.

Apbs o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo valorizados
30 justo valor, sendo as suas variacdes reconhecidas em resultados.

Nesta categoria infegram-se os derivados que n3do qualifiquem para efeifos de contfabilidade de cobertura. As
alteracdes ao seu justo valor sdo reconhecidas direfamente em resultados do exercicio.

« ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS ATE A MATURIDADE

€stes investimentos s3o ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determindveis e maturidades
definidas, para 0s quais existe a intencdo e capacidade de deter até 3 maturidade.

€stes investimentos s30 mensurados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva e
s30 deduzidos de perdas de imparidade. As perdas por imparidade s3o registadas com base na estimativa e
avaliacdo das perdas, associadas aos créditos de cobranga duvidosa na data das demonstracdes financeiras.

As perdas por imparidade correspondem 3 diferenca enfre o valor contabilistico do afivo e o valor atual dos
fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados 3 taxa de juro efetiva
original do ativo financeiro.

Estes ativos sdo apresentados na demonstracdo da posicdo financeira, liquidos da imparidade reconhecida.
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« EMPRESTIMOS € CONTAS A RECEBER

Correspondem 3 ativos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou determinados, para 0s quais Nao
existe um mercado de cotacdes ativo. S3o originados pelo decurso normal das atividades operacionais, no
fornecimento de mercadorias ou servicos, e sobre 0s quais n3do existe a infencdo de negociar.

Os empréstimos e confas a receber sdo inicialmente reconhecidos 3o seu justo valor, sendo subsequentemente
valorizados 30 custo amortizado, com base no método de faxa de juro efetiva.

S3o registadas perdas por imparidade quando existem indicadores de que a empresa do Grupo CP ndo ird
receber todos os montantes a que tinha direito de acordo com os termos originais dos contratos estabelecidos.
Na identificacdo de situacdes de imparidade sdo utilizados diversos indicadores, tais como:

i. Andlise de incumprimento;
ii. Incumprimento hd mais de 6 meses;
iii. Dificuldades financeiras do devedor;

iv. Probabilidade de faléncia do devedor.

As perdas por imparidade correspondem 3 diferenca enfre o valor contabilistico do afivo e o valor afual dos
fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados 3 taxa de juro efetiva
original do ativo financeiro.

Estes ativos sdo apresentados na demonstracdo da posicdo financeira, liquidos da imparidade reconhecida.

« ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Os afivos financeiros disponiveis para venda sdo afivos financeiros ndo derivados que o Grupo CP tem infengdo
de manter por fempo indeferminado, sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial ou n3o se enquadram nas categorias acima referidas.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo valor sendo, as respetivas variagcdes de
justo valor, reconhecidas diretamente nos capitais proprios na rubrica reservas de justo valor, até que os
investimentos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor
acumulado dos ganhos e perdas potfenciais registados em reservas é fransferido para resultados. Caso ndo
exista um valor de mercado, os ativos sao mantidos ao custo de aquisicdo, sendo contudo efetuados testes de
imparidade.

Os juros corridos de instrumentos de rendimento fixo, quando classificados como ativos disponiveis para venda
e as diferencas entre o custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou desconto) sdo registados em resultados
de acordo com o método da faxa de juro efetiva.

As parfes de capital detidas que ndo sejam participagdes em subsidiarias, empreendimentos conjuntos ou
3ssociadas, sdo classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda.
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« MENSURACAO SUBSEQUENTE DOS ATIVOS/PASSIVOS FINANCEIROS

Os ativos/passivos financeiros sdao mensurados ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por
imparidade ou ao justo valor com as alteragdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstracao de resultados,
de acordo com o preconizado na IAS 39.

Apbs o reconhecimento inicial, o0 Grupo CP mensura os ativos financeiros, incluindo os derivados que sejam
ativos, pelos seus justos valores sem qualquer deducdo para os custos de transacdo em que possa incorrer Na
venda ou oufra alienacdo, exceto quanto aos seguintes ativos financeiros:

3. Empréstimos concedidos e contas a receber, 0s quais s3o0 mensurados pelo custo amortizado usando o
método do juro efetivo;

N

b. Investimentos defidos até a8 maturidade, os quais sdo mensurados pelo custo amortizado usando o
método do juro efetivo; e

c. Investimentos em instrumentos de capital proprio que ndo fenham um preco de mercado cotado num
mercado atfivo e cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado, bem como contratos ligados a
tais instrumentos que, se executados resultem na enfrega de tais instrumentos, 0s quais s30 mensurados
pelo custo menos perdas de imparidade.

Os afivos financeiros que sejam designados como itens cobertos est3do sujeitos a mensuracao segundo oS
requisitos da contabilidade de cobertura contidos na IAS 39.

Todos os ativos financeiros, exceto aqueles mensurados pelo justo valor por via dos resultados, estdo sujeitos
a revisdo quantfo 3 imparidade, de acordo com a IAS 39.

Apbs o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura fodos os passivos financeiros pelo custo amortizado usando
0 método do juro efefivo, exceto passivos financeiros pelo justo valor por via dos resultados. Tais passivos,
incluindo derivados que sejam elementos do passivo, sdo mensurados pelo justo valor, exceto no caso de um
passivo derivado que esteja ligado a e deva ser liquidado pela enfrega de um instrumento de capital proprio ndo
cofado, cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado, o qual deverd mensurado pelo custo.

Os passivos financeiros designados como itens cobertos est3do sujeitos aos requisitos da contabilidade de
cobertura contidos na IAS 39.

Na determinacdo do justo valor de um afivo ou passivo financeiro, se existir um mercado ativo, o preco de
mercado é aplicado. Este constitui o nivel 1 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 7.

No caso de ndo existir um mercado ativo, 0 que € o0 caso para alguns afivos e passivos financeiros, sdo utilizadas
técnicas de valorizagdo geralmente aceites no mercado, baseadas em pressupostos de mercado. €ste constitui
0 nivel 2 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 7, e utilizado pelo Grupo CP.

Neste nivel 2 da hierarquia do justo valor, o Grupo CP inclui instrumentos financeiros ndo cotados, tais como,
derivados. Os modelos de valorizacao que sdo utilizados mais frequentemente sao modelos de fluxos de caixa
descontados e modelos de avaliacdo de opgdes que incorporam, por exemplo, as curvas de taxa de juro e
volatilidade de mercado.

Para alguns tipos de derivados mais complexos, s3o utilizados modelos de valorizacdo mais avancados contendo
pressupostos e dados que ndo sdo direfamente observaveis em mercado. Este constitui o nivel 3 da hierarquia
do justo valor conforme definido na IFRS 7.
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» IMPARIDADE

De acordo com 3 IAS 36 — Imparidade de ativos, sempre que o valor contabilistico de um ativo excede a sua
quantia recuperdvel, o seu valor é reduzido ao montante recuperdvel sendo a perda por imparidade reconhecida
nos resultados do exercicio.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a imparidade dos ativos, e caso exista evidéncia objetiva
de imparidade, é reconhecida uma perda por imparidade nas demonstracdes de resultados.

Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, & determinado o respetivo valor
recuperdvel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Inventarios

Nas componentes de transporte ferrovidrio, os inventarios de mercadorias e de matérias-primas, subsidiarias
e de consumo sdo registados 3o custo de aquisicdo, adofando-se como métfodo de custeio das saidas o custo
médio ponderado. Quando necessario, & reconhecida a imparidade para inventarios obsoletos, de lenta rofagdo
e defeituosos, sendo apresentado como deducao 3o ativo.

Na manutencdo de material ferrovidrio, os inventarios (matérias-primas e subsidiarias, produfos acabados e
intermédios e produtfos e frabalhos em curso) encontram-se registados ao custo de aquisicdo (no caso das
matérias-primas e subsididrias) ou ao custo de producdo (no caso dos produtos acabados e intermédios e
produtos e trabalhos em curso) ou 30 valor realizdvel liquido, dos dois o mais baixo.

O custo de aquisicao ou de producdo inclui todos os custos de compra, custos de conversao e outros custos
incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condicdo de utilizagdo ou venda. O valor realizavel
liquido é o preco de venda estimado no decurso normal da atividade deduzido dos respetivos custos de venda,
conforme previsto pela IAS 2 - Inventarios.

O valor dos inventarios é reduzido (write down) para o seu valor realizdvel liquido, sempre que esses ativos
estdo escriturados por quantias superiores 3quelas que previsivelmente resultariam da sua venda ou uso.

No reconhecimento e mensuragdo dos inventarios relativos a produtos e frabalhos em curso e produto acabados,
0 Grupo CP tem adicionalmente em consideracdo o definido na IAS 11 — Confratos de construgdo, no que
respeita aos custos associados a contratos de construgao.

 MATERIAS-PRIMAS, SUBSIDIARIAS € DE CONSUMO

As matérias-primas, subsididrias e de consumo enconfram-se mensuradas 3o menor enfre o seu custo
de aquisicdo e o seu valor realizavel liquido. S30 considerados como custo os valores inerenfes 3 compra,
conversdo e oufros incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condigdo de utilizagdo ou venda.

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo sdo ajustadas com base na rotagdo, obsolescéncia, natureza
e vida 0til dos bens. A quantia de qualquer ajustamento dos inventarios para o valor realizdvel liquido é
reconhecida como gasto do periodo em que a perda ocorra. Quando as circunstancias que anferiormente
resultavam em ajustamento ao valor dos inventarios deixarem de existir, ou quando houver um aumento
no valor realizdvel liquido devido 3 alteracdo nas circunstdncias econdmicas, a quantia dos ajustamentos é
revertida, sendo a reversdo limitada 3 quantia do ajustamento original.

0 método adotado para 0 custeio das saidas é o custo médio ponderado.
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» PRODUTOS € TRABALHOS EM CURSO

Os inventarios de produtos e frabalhos em curso encontram-se valorizados ao mais baixo de entre o custo de
producdo (que inclui o custo das matérias incorporadas e da subcontratacdo de servicos, m3o-de-obra direta
e gastos gerais de fabrico) e o valor realizavel liquido.

€ considerado como valor realizavel liquido o preco de venda estimado no decurso ordindrio da atividade
empresarial, subtraido dos custos estimados de acabamento e dos custos estimados necessarios para efetuar
3 venda.

» PRODUTOS ACABADOS

€sta rubrica regista os produtos fransferidos de produtos e frabalhos em curso, apbs a sua conclusdo e
enconfram-se valorizados ao custo de producdo ou 30 valor realizdvel liquido, caso este seja mais baixo.

Caixa e equivalentes de caixa

€sta rubrica inclui a caixa, depodsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de elevada liquidez e
descobertos bancarios. Os descobertos bancérios sdo apresentados no Balango, no passivo corrente, na rubrica
de financiamentos obtidos.

Empréstimos e descobertos bancarios

Os empréstimos sdo inicialmente reconhecidos no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de despesas
com 3 emissdo, o qual corresponde a0 respetivo justo valor nessa data. Subsequentemente, 0os empréstimos
s30 mensurados pelo método do custo amortizado. Qualquer diferenca enfre o componenfe de passivo e a
quantia nominal a pagar, 3 data de maturidade, é reconhecida como gastos de juro utilizando o método da taxa
de juro efefiva.

S3o classificados em passivo corrente 0s montantes em divida dos confratos de financiamento que satisfacam
qualquer um dos seguintes critérios:

e Se espere que sejam liquidados durante o ciclo operacional normal da enfidade;
 Estejam detidos essencialmente para a finalidade de ser negociado;
e Devam ser liquidados num periodo até doze meses apds a data do Balango;

e A entidade ndo tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante pelo menos doze
meses ap6s a data do Balango.
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Todos os outros empréstimos sdo classificados como passivo ndo corrente.

Desta forma, é classificado em passivo ndo corrente 0 montante em divida dos contratos de financiamento cuja
exigibilidade estabelecida confratualmente & superior a um ano.

Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagao

Os ativos ndo correntes ou grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto
com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente), sdo classificados como detidos
para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através de venda, os ativos ou grupos de afivos
estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda é muifo provavel, de acordo com o preconizado na IFRS 5.

As empresas do Grupo CP também classificam como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo
correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estdo disponiveis para
venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificacdo como detidos para venda, @ mensuracdo de todos os afivos nao
correntes e fodos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda, é efefuada de acordo com as
NCRF aplicaveis. Apds a sua classificacdo, estes ativos ou grupos de ativos s3o mensurados ao menor enfre a
Sua quantia escriturada e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

Transagoes em moeda estrangeira

» MOEDA FUNCIONAL € DE APRESENTACAO

Os elementos incluidos nas demonstracdes financeiras das empresas do Grupo CP sdo mensurados utilizando a
moeda do ambiente econdmico em que a entidade opera (“a moeda funcional”). As demonstracdes financeiras
sdo0 apresentadas em euros, sendo esta a3 moeda funcional e de apresentacdo da CP.

» TRANSACOES € SALDOS

As transacdes em oufras divisas, que ndo o euro, sao convertidas em moeda funcional utilizando as taxas de
cambio em vigor na data da fransagao.

€m cada dafa de balango, os afivos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos
para euros utilizando as faxas de cambio vigentes naquela data.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as faxas de cambio
em vigor na dafa das transacdes e as vigentes na data das cobrangas/pagamentos ou 3 data do balango, s3o
registadas como rendimentos e gastos na demonstracdo dos resultados do periodo.

Afivos e passivos ndo monetarios registados de acordo com o seu justo valor denominado em moeda estrangeira
sdo franspostos para euros utilizando para o efeito a faxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi
determinado.
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Reconhecimento do rédito

» TRANSPORTE D& PASSAGEIROS

N

As receifas geradas neste segmenfo de atividade referem-se 3 prestacdo de servicos de fransporte de
passageiros, o venda de bens e oufros servigcos relacionados com o fransporte ferrovidrio, deduzidos de
descontos e deducgdes a0 preco. As receitas sdo reconhecidas ao seu justo valor.

Os servicos prestados sdo normalmente concluidos dentro de cada periodo de relato. Os rendimentos decorrentes
da atividade sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados, no momento em que o servigo seja prestado
0 qual se refere 3 data do inicio da viagem, e que seja provavel que a quantia das receitas e das despesas seja
fiavelmente mensurdvel e que os beneficios econdmicos associados reverterdo para a enfidade.

O Governo Portugués através de diploma legal considerou que o transporte ferrovidrio constitui um servico
pUblico explorado em regime de contrato de concessdo. Neste sentido s3o afribuidas anualmente indemnizagoes
compensatorias pela prestacdo deste servico pUblico.

» TRANSPORTE DE MERCADORIAS

As receitas geradas neste segmento de atividade referem-se 3 prestacdo de servigos de transporte ferroviario de
mercadorias, concessado de espacos em infraestruturas portuarias e licengas diversas, aluguer de equipamentos
e outros servicos relacionados com o fransporte de mercadorias, deduzidas de descontfos e deducgdes a0 preco.
As receitas sao reconhecidas ao seu justo valor.

Os servicos prestados sdo normalmente concluidos dentro de cada periodo de relato. Os rendimentos
decorrentes da atividade de transporfe de mercadorias sao reconhecidos na demonstracdo dos resultados, no
momento em que 0 servigo seja prestado, mediante 3 emissdo da declaracdo de expedicdo, o qual se refere 3
dafa da chegada ao destino, e quando for provavel que a quantia das receitas e das despesas seja fiavelmente
mensuravel e que os beneficios econdmicos associados reverterdo para a entidade.

« MANUTENCAOQ DE MATERIAL CIRCULANTE

No reconhecimento do rédito deste segmento de atividade é seguido o preconizado na IAS 11 — Confratos de
construcdo, sendo aferido se se encontram satisfeitas as condicdes necessarias para a consideracdo de um
desfecho de fransacao fiavelmente estimado, o que permitird aplicar o método de percentagem de acabamento.

0O método de percentagem de acabamento aplicado a prestagcdo de servigos fem em consideragdo os custos tofais
estimados, montante que é apurado pela parte operacional, fendo em consideracdo o frabalho a desenvolver e
3 experiéncia passada em frabalhos similares.

Quando as condicdes necessarias para a consideracdo de um desfecho de transacdo fiavelmente estimado
ndo se enconfram safisfeitas, & aferido em que medida serdo recuperdveis 0s gastos reconhecidos. Caso ndo
exista indicadores que evidenciem que serd provavel que os custos incorridos serdo recuperados, o rédifo ndo
é reconhecido e os custos incorridos sdo reconhecidos como um gasto.
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+ RESTANTES AREAS DE ATIVIDADE

O rédito & mensurado pelo justo valor da retribuicdo recebida ou a3 receber. O rédifo associado com uma
prestacdo de servicos é reconhecido com referéncia 3 fase de acabamento da fransacdo 3 data do balanco
quando o desfecho de uma transacao possa ser fiavelmente estimado. O desfecho de uma transagao pode ser
fiavelmente estimado quando todas as condicdes seguintes forem satisfeitas:

e Quantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;
¢ Seja provavel que os beneficios econdmicos associados 3 transagdo fluam para a entidade;
o A fase de acabamentfo da fransacdo o data do balanco possa ser fiavelmente mensurada;

e 0Os custos incorridos com 3 fransacdo e os custos para concluir a transacao possam ser fiavelmente
mensurados.

O rédito compreende 0s montfantes faturados na venda de produfos ou prestacdes de servicos liquidos de
impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de dinheiro ou equivalentes
de dinheiro for diferido, o justo valor da retribuicdo pode ser menor que a quantia nominal. Esta diferenca é
reconhecida como rédito de juros.

Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos sao registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento
ou recebimento, de acordo com o pressuposto subjacente do regime de acréscimo (periodizagdo econdmica).

As demonstracdes financeiras preparadas informam ndo somentfe das fransacbes passadas envolvendo o
pagamento e o recebimento de caixa mas também das obrigacdes de pagamento de futuro e de recursos que
represenfem caixa a ser recebida no futuro.

A especializagdo dos exercicios é efetuada afravés da utilizagdo da rubrica de outras contas a receber e a pagar
e da rubrica de diferimentos.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando (i) a empresa tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva,
proveniente de um acontecimento passado (ii) seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacdo e
(iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacdo.

0 valor provisionado é o valor considerado necessario para fazer face a perdas econdmicas estimadas. Quando o
efeito temporal do dinheiro for material, 3 quantia de provisdo é apresentada pelo valor presente dos dispéndios
que se espera que sejam necessarios para liquidar a obrigacdo.

Por forca do Decreto-Lei n.° 261/91 de 25 julho, estava obrigada, até 31 de dezembro de 1999, a pagar
pensdes de acidentes de frabalho vitalicias em resultado de acidentes ocorridos até aquela data.
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€sta responsabilidade é calculada com base em pressupostos afuariais, uma vez que a CP é obrigada a pagar
rendas vitalicias a estes ex-funcionarios. Assim, o passivo é reconhecido no Balango, afravés de uma provisao
para indemnizacdes com base no valor presente da obrigacdo das rendas vifalicias 3 data do Balancgo, deduzido
do justo valor dos eventuais ativos do plano, juntamente com ajustamentos relativos a ganhos e perdas
afuariais ndo reconhecidos e custfo de servigos passados. €sta obrigacdo é calculada anualmente por afuarios
independentes (BPI Pensdes).

Juros e rendimentos similares obtidos e juros e gastos similares suportados

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios. Os dividendos a receber
sdo reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao seu recebimento.

Sendo reconhecidos em gastos e perdas do periodo, o seu reconhecimento é efetuado de acordo com o regime
de acréscimo e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicavel.

Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo de resultados, exceto quando relacionado com itens que
sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros
disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa, sdo reconhecidos em resultados, no
momento em que forem reconhecidos em resultados 0s ganhos e perdas que Ihes deram origem.

Os impostos correntes correspondem a0 valor esperado a pagar sobre o rendimento fributdvel do periodo,
utilizando a taxa de imposto em vigor, 3 data de balanco, e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos
anferiores.

A CP é a sociedade dominanfe de um grupo de empresas fributado de acordo com o regime especial de
tributacdo pelo resultado consolidado, conforme mencionado na nota 13.
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Ativos e passivos contingentes

o ATIVOS CONTINGENTES

Um ativo confingente & um possivel ativo proveniente de aconfecimentos passados e cuja existéncia somente
serd confirmada pela ocorréncia, ou ndo ocorréncia, de um ou mais eventos futuros incerfos ndo fotalmente
sob o confrolo da entidade.

Os ativos contingentes n3o s3o reconhecidos nas demonstracdes financeiras, mas divulgados no anexo quando
é provavel um influxo de beneficios econdmicos.

» PASSIVOS CONTINGENTES

Um passivo confingente surge quando exista:

e Uma possivel obrigagdo proveniente de aconfecimentos passados e cuja existéncia somenfe sera
confirmada pela ocorréncia, ou ndo ocorréncia, de um ou mais acontecimentos futuros incertos nao
totalmente sob o controlo da entidade; ou

» Uma obrigacdo presente de acontecimentos passados mas que ndo é reconhecida porque i) n3o é provavel
que um exfluxo de recursos, que incorporem beneficios econdmicos, serd necessario para liquidar a
obrigacdo; ou ii) 3 quantia da obrigacdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo s3o reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo 0s mesmos divulgados
no anexo 3s respetivas demonstragcdes, 3 menos que a possibilidade de um exfluxo de recursos que incorporem
beneficios econdmicos futuros seja remota.

Acontecimentos subsequentes

As demonstracdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 24 de abril de
2014, data em que foram aprovadas pelo Orgdo de Gestao, conforme referido na nota 2.

Os eventos ocorridos apos a data do Balanco sobre condigdes que existiam 3 data do Balango sdo considerados
na preparacao das demonstracdes financeiras. Os aconfecimentos materiais apds a data do Balango que nao
dao lugar a ajustamentos sdo divulgados na nota 56.

« JUIZOS DE VALOR

A preparacdo das demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer que 0s gestores exergcam o
seu julgamento no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas da empresa.

0 juizo de valor que foi efetuado no processo de aplicacdo das politicas contabilisticas e que possam ter maior
impacto nas quantias reconhecidas nas demonstracdes financeiras sao 0s seguintes:
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e Provisdes - as provisdes constifuidas sdo registadas pela melhor estimativa do dispéndio exigido para
liquidar a obrigacdo presente 3 data do Balanco;

e Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores - as perdas por imparidade relativas a
saldos devedores de clienfes e oufros devedores, s30 baseadas na avaliacdo da probabilidade de recuperagdo
dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulacdo de dividas e outros fatores considerados
relevantes. Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por
imparidade dos saldos das confas a receber face aos pressupostos considerados. €stas alteracdes podem
resultar da conjuntura econémica, das tendéncias sectoriais, da deterioracdo da situacdo credificia dos
principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo estd sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. As alteracdes destas estimativas podem implicar a determinacdo de diferentes
niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados;

» Reconhecimento do rédito - no reconhecimenfo do rédito afere-se se se enconfram safisfeitas as
condicdes necessarias para a consideracdo de um desfecho de fransacdo fiavelmente estimado, que
permifa aplicar o méfodo de percentagem de acabamento. O método de percentagem de acabamento
aplicado 3 prestacdo de servicos fem em consideragado os custos tofais estimados, montante que é apurado
pela parte operacional, tendo em consideragdo o frabalho a desenvolver e a experiéncia passada em
trabalhos similares. Quando as condicdes necessarias para a consideragdo de um desfecho de transagao
fiavelmente estimado n3do se encontram satisfeitas, afere-se em que medida serdo recuperaveis 0s gastos
reconhecidos. Caso ndo existam indicadores que evidenciem que serd provavel que os custos incorridos
serdo recuperados, o rédito ndo é reconhecido e 0s custos incorridos s3o reconhecidos como um gasfo;

e Perdas por imparidade — inventdrios - na determinacdo das perdas por imparidade de inventarios,
aplicam-se diferentes critérios dependendo do estado, anfiguidade e natureza/objetivo dos inventarios,
considerando que fais critérios refletem a perda de valor dos inventarios;

o Impostos sobre os lucros - existem diversas transagdes e calculos para 0s quais a determinagdo do valor
final do imposto a pagar é incerfo durante o ciclo normal dos negbcios. Outras interprefacdes e estimativas
poderiam resultar num nivel diferente dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos
no periodo. Em Porfugal, as autoridades fiscais tém a afribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel
efetuado, durante um periodo de quatro anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta
forma, & possivel que ocorram correcdes 3 matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencgas
na inferpretacdo da legislacado fiscal. No entanto, é convicgao, de que ndo havera correcdes significativas
30s impostos sobre os lucros registados nas demonstragdes financeiras. Ndo sdo calculados ativos por
impostos diferidos por ndo se perspetivar a3 sua recuperabilidade;

e O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é determinado por enfidade externa utfilizando o
método dos fluxos de caixa descontados. Todos os calculos foram efefuados fendo como base as curvas de
rendimento apresentadas pela Reuters no dia de referéncia das demonstragdes financeiras. As valorizagdes
sdo feifas tendo em confa os cash flows descontados e a variagdo dos indexantes proprietarios desde
0 seu inicio até 3 dafa. Nas operacdes que envolvem opcgdes, aos fluxos é atribuido um delta de 0% ou
100% conforme 3 barreira em causa seja ou ndo atingida. A projecdo futura das barreiras em causa é
determinada usando a curva de rendimentos atual.
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» PRINCIPAIS PRESSUPOSTOS RELATIVOS A0 FUTURO
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operacoes.

O Conselho de Administracdo entende adequada a3 preparacdo das demonstracdes financeiras numa base de
continuidade considerando os fafores adiante descritos:

e A situacdo operacional da CP e das empresas do Grupo apresenta sustentabilidade, sendo de referir a
manutencdo do EBITDA positivo em 2013 na CP e algumas empresas do Grupo, o que indicia que existem
fatores de sustentabilidade futura;

e O Estado tem garantfido fodo o seu apoio, quer avalizando diretamente a divida da CP quer manifestando
todo o seu apoio em caso de dificuldade;

o A CP apresenta os meios financeiros para fazer face 3s necessidades de fesouraria estimadas da CP e das
suas participadas, para o proximo periodo de 12 meses, considerando as mafuridades de divida e saldos
3 pagar 3 dafa do Balanco, ajustado de eventos subsequentes divulgados, as atuais expectativas de taxas
de juro e o plano de investimento e operacdo da empresa; e

e Acresce ainda mencionar 3 importdncia do servico que hoje o Grupo CP presta 3 economia porfuguesa,
nomeadamente no que respeita 3o transporte de passageiros e mercadorias, como fator de importancia
vital para o funcionamento da atividade econdmica, reforcando a necessidade de o €stado assegurar, em
eventuais sitfuacdes adversas, o apoio necessario d confinuidade do Grupo CP.

Principais fontes de incerteza das estimativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de algumas estimativas
contabilisticas importantes.

As estimativas s3o baseadas no melhor conhecimento existente em cada momenfo e nas acdes que se
planeiam realizar, sendo permanentemente revistas com base na informacgdo disponivel. Alteragdes nos factos
e circunstancias podem conduzir 3 revisdo das estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderdo diferir
daquelas estimativas.

As principais fontes de incerteza das estimativas 3 data de balanco, que t&m um risco significativo de provocar
um 3justamento material nas quantias escritfuradas de ativos e passivos durante o periodo contabilistico
seguinte sdo:

« VIDA UTIL DE ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

A vida Util de um afivo é definida em termos da utfilidade esperada do ativo para a entidade. A politica de
gestdo de afivos pode envolver 3 alienagdo de atfivos apds um periodo especificado ou apds consumo de uma
proporgao especificada dos futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo. Por isso, a vida 0til de um
afivo pode ser mais curfa do que a sua vida econdmica. A estfimativa da vida 0til do afivo & uma questdo de
juizo de valor baseado na experiéncia da enfidade com ativos semelhanfes.
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» JUSTO VALOR DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

0O justo valor & baseado em cofacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cofacdo é determinado
com base na utilizacdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado
ou com base em metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros, descontados
considerando as condicdes de mercado, o valor femporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.
€stas metodologias podem requerer 3 utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é determinado por entidade externa utilizando o método
dos fluxos de caixa descontados. Todos os calculos foram efetfuados tendo como base as curvas de rendimento
apresentadas pela Reuters no dia de referéncia das demonstracdes financeiras, pelo que o momento em que
s30 realizadas as esfimativas € a principal fonte de incerteza.

» COBRANCAS DUVIDOSAS

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa sdo baseadas na avaliagdo efefuada da
probabilidade de recuperacdo dos saldos das contfas a receber, anfiguidade de saldos, anulacdo de dividas
e oufros fatores. Existem deferminadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas
por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteracdes
da conjunfura econdmica, das tendéncias sectoriais, da deferioracdo da sifuacdo crediticia dos principais
clientes e de incumprimentos significativos. €ste processo de avaliagcdo esta sujeifo a diversas estimativas
e julgamentos. As alteracdes destas estimativas podem implicar a determinacdo de diferenfes niveis de
imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.

« PROVISOES

As provisdes correspondem 3 passivos de montante ou de ocorréncia temporal incerta. As empresas do
Grupo CP, tendo em consideracdo o principio da prudéncia, tém constituido provisdes sempre que existe uma
obrigacdo presente (legal ou constfrutiva), proveniente de um acontecimento passado, em que seja provavel
uma saida de recursos para liquidar a obrigacdo e se possa efetuar uma estimativa fidvel da mesma. No
que respeita nomeadamente 3 constituicdo de provisdes para processos judiciais, estas requerem o uso de
julgamento, tendo por base as Ultimas informacdes conhecidas na data de elaboracdo das demonstracdes
financeiras, nomeadamente no que respeita 3 probabilidade de perda do processo judicial e do valor estimado
dessa perda. As alteracdes destas estimativas podem implicar impactos nos resultados.

Com base na avaliagdo afuarial das responsabilidades da empresa em 31 de dezembro, foram constituidas
provisdes para fazer face aos encargos com as pensdes de acidentes de frabalho ocorridos afé 31 de dezembro
de 1999.

« ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Os ativos ndo correntes detidos para venda devem ser reconhecidos pelo menor valor enfre o seu valor
confabilistico liquido e o seu justo valor, deduzido dos cusfos para vender, de acordo com 3 IFRS 5. Na
determinacdo do jusfo valor, nomeadamente no que respeita a material circulante, e tendo em consideragao
3 auséncia de mercado ativo, & considerado pela CP, como referéncia, o valor de fransacdes recenfes com
material semelhante, ajustando esse valor 3s caracteristicas técnicas do material e 3 procura existente. Com
base no valor estimado de venda é deferminada a existéncia e montante da imparidade a reconhecer, sendo
que o verdadeiro impactfo sb serd conhecido no momenfo da venda efefiva dos atfivos, o que pode implicar
variagdes com algum significado nos resultados.
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Normas e interpretacoes emitidas pelo IASB e endossadas pela Unido Europeia

Ao nivel do relafo financeiro internacional, o ano de 2013 ficou marcado pela entrada em vigor de varias
normas e de algumas alteracdes 3s normas |8 publicadas. Ressaltam-se as seguintes normas, interpretacdes
e alteragdes 3s normas que foram endossadas pela Comissdo Europeia e se fornaram efetivas em 2013 ainda
que possam ser de aplicagdo ndo obrigatdria neste periodo:

« IAS 1 APRESENTACAO DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emenda 3 IAS 1 altera 3 agregacdo de itens apresentados na demonstracdo do rendimentfo integral. Itens
suscetiveis de serem reclassificados (ou “reciclados”) para lucros ou perdas no futuro (por exemplo na data de
desreconhecimento ou liquidagdo) devem ser apresentados separados dos itens que ndo sdo suscetiveis de serem
reclassificados para lucros ou perdas (por exemplo, reservas de reavaliacdo previstas na IAS 16 e IAS 38).

gsta emenda ndo altera a nafureza dos itens que devem ser reconhecidos na Demonstracdo de Rendimento
Integral, nem se 0s mesmos devem ou nao ser suscetiveis de serem reclassificados em lucros ou perdas no futuro.

As alteracdes 3 IAS 1 sdo aplicaveis para os periodos iniciados apds 1de julho de 2012.

« IAS 19 BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

As principais alteracdes 3 IAS 19 beneficios de empregados (revista) sdo as seguinfes:

» 3 eliminacdo da opgdo de diferir o reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais, conhecida pelo "método
do corredor”. Ganhos e perdas atuariais s30 reconhecidos na demonstracao do rendimento integral quando
0s mesmos ocorrem. Os valores reconhecidos nos lucros ou prejuizos sdo limitados: ao custo corrente e
de servicos passados (que inclui os ganhos e perdas nos cortes), ganhos e perdas na liquidacdo e custos
(proveitos) relativos a juros liquidos. Todas as resfantes alteracdes no valor liquido do atfivo (passivo)
decorrenfe do plano de beneficio definido devem ser reconhecidas na demonsfracdo do rendimento
integral, sem subsequente reclassificacdo para lucros ou perdas;

e 05 objetivos para as divulgacdes relativos a planos de beneficio definido s3o explicitamente referidos na
revisdo da norma, bem como novas divulgacdes ou divulgacdes revistas. Nestas novas divulgacdes inclui-
se informagdo quantitativa relativamente a anadlises de sensibilidade 3 responsabilidade dos beneficios
definidos a possiveis alteracdes em cada um dos principais pressupostos atuariais; e

 0s beneficios de cessacdo de emprego deverdo ser reconhecidos no momento imediatamente anterior:
(i) a que compromisso na sua atribuicdo ndo possa ser retirado e (ii) a provisdo por reestruturacdo seja
constituida de acordo com 3 IAS 37.

A distingdo enfre beneficios de curto e longo prazo serd baseado na fempestividade da liquidagdo do beneficio
independentemente do direito ao beneficio do empregado | ter sido conferido.

As alteracdes 3 IAS 19 sdo aplicdveis para os periodos iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2013.

D3 aplicacdo destas alteragdes 3 norma nao resultam impactos nas demonstragdes financeiras do Grupo CP.
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* [AS 28 INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS € EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Com as alteragdes 3 IFRS 11 e IFRS 12, 3 IAS 28 foi renomeada e passa 3 descrever 3 aplicacdo do método de
equivaléncia pafrimonial fambém aos empreendimentos conjuntos 3 semelhanca do que |3 acontecia com as
3s550Ciadas.

As alteracdes 3 IAS 28 serdo aplicaveis para os periodos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014, podendo
ser anfecipada para o periodo iniciado em 1 de janeiro de 2013, desde que a enfidade aplique simultfaneamente
3 IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS 27 (revista em 2011).

« IFRS 10 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

O IASB emitiu a IFRS 10 demonstracdes financeiras consolidadas que substitui os requisitos de consolidagao
previstos na SIC 12 consolidagdo - entidades com finalidade especial e na IAS 27 demonstracdes financeiras
consolidadas e separadas.

A IFRS estabelece um novo conceito de confrolo que deverd ser aplicado para fodas as entidades e veiculos
com finalidade especial. As mudangas introduzidas pela IFRS 10 irdo requerer que 3 Gestao faga um julgamento
significativo de forma a deferminar que enfidades sdo controladas e consequentemente quais devem ser
incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas da empresa mae.

€sta norma é aplicavel para periodos anuais com inicio 0 mais tardar em 1 de janeiro de 2014.

« [FRS 11 ACORDOS CONJUNTOS
AIFRS 11:

o substitui a IAS 31 interesses em empreendimentos conjuntos e a SIC 13 entidades conjuntamente
confroladas — confribuicdes ndo monetarias por empreendedores;

e altera o conceito de confrolo conjunto e remove a opgdo de contabilizar uma entfidade conjuntamente
confrolada através do méftodo da consolidacdo proporcional, passando uma enfidade a contabilizar o seu
inferesse nestas enfidades através do método da equivaléncia patrimonial; e

« define ainda 0 conceito de operagdes conjuntas (combinando os conceitos existentes de ativos controlados
e operacdes controlados conjuntamente) e redefine o conceito de consolidagdo proporcional para estas
operacdes, devendo cada entidade registar nas suas demonstracdes financeiras os inferesses absolutos
ou relativos que possuem nos ativos, passivos, rendimentos e custos.

€sta norma é aplicdvel para periodos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014, podendo ser aplicada no
periodo iniciado em 1 de janeiro de 2013.

« IFRS 12 DIVULGAGAO DE PARTICIPAGOES €M OUTRAS ENTIDADES

AIFRS 12 divulgacdo de participagdes em outras entidades estabelece o nivel minimo de divulgacdes relativamente
3 empresas subsidiadrias, empreendimentos conjuntos, empresas associadas e outras entidades ndo consolidadas.

€sta norma inclui, por isso, todas as divulgacdes que eram obrigatdrias nas IAS 27 demonstracdes financeiras
consolidadas e separadas referenftes 3s contas consolidadas, bem como as divulgacdes obrigatorias incluidas
na IAS 31 inferesses em empreendimentos conjuntos e na IAS 28 investimentos em associadas, para além de
novas informagdes adicionais.

€sta norma é aplicdvel para periodos iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2014, podendo ser aplicada no
periodo iniciado em 1 de janeiro de 2013.
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« IFRS 13 MENSURACAO DO JUSTO VALOR

A IFRS 13 estabelece uma fonte Unica de orientagdo para a mensuragdo do justo valor de acordo com as IFRS. A
IFRS 13 ndo indica quando uma entidade deverd utilizar o justo valor, mas estabelece uma orientacdo de como
0 justo valor deve ser mensurado sempre que 0 mesmo é permifido ou requerido.

O justo valor é definido como o “preco que seria recebido para vender um ativo ou pago para fransferir um
passivo numa transacado entre duas partes a atuar no mercado na data de mensuracao”.

€sta norma é aplicdvel para periodos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2013.

« [AS 12 IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

A emenda 3 IAS 12 clarifica que a determinagdo de imposto diferido relativo a propriedades de investimento
mensuradas ao justo valor, 3o abrigo da IAS 40, deverd ser calculada fendo em conta a sua recuperagdo através
da sua alienagdo no futuro. Esta presungdo pode ser no entanto rebativel caso a enfidade tenha um plano de
negdcios que demonstre que a recuperagdo desse imposto serd efetuada através do uso das propriedades de
investimento.

Adicionalmente, a emenda refere ainda que os impostos diferidos reconhecidos por afivos fixos tangiveis
n3do deprecidveis que sejam mensurados de acordo com o modelo de revalorizagdo devem ser calculados no
pressuposto de que a sua recuperagdo serd efetuada afravés da venda destes afivos.

As alteracdes 3 IAS 12 serdo aplicdveis para os periodos iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2013.

« IFRS 7 — DIVULGACOES DE COMPENSACAOQ DE ATIVOS FINANCEIRQOS € PASSIVOS FINANCEIROS

€sta emenda requer que as entidades divulguem informagdo sobre direitos de compensagao e acordos relacionados
(por exemplo garantias colaterais). €stas divulgagdes providenciam informagdes que sdo Uteis na avaliagdo do
efeito liquido que esses acordos possam ter na demonstracdo da posicao financeira de cada enfidade. As novas
divulgacdes s3o obrigatdrias para todos os instrumentos financeiros que possam ser compensados fal como
previstos pela IAS 32 instrumentos financeiros - apresenfacdo. As novas divulgacdes também se aplicam a
instrumentos financeiros que est3o sujeitos a acordos principais de compensacdo ou outros acordos similares
independentemente de 0s mesmos serem compensados de acordo com o previsto na IAS 32.

A emenda 3 IFRS 7 & aplicdvel em periodos anuais com inicio em ou 3pds 1 de janeiro de 2013.

No ciclo anual de melhorias 2009-2011, o IASB emitiu emendas destacando-se as seguintes:

« IFRS 1 ADOCAO PELA PRIMEIRA VEZ DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO
€sta emenda:

» clarifica que uma entfidade que parou de aplicar as IFRS pode escolher enfre: (i) voltar a aplicar a IFRS 1,
apesar de |3 o fer feito num periodo anterior; ou (ii) aplicar retrospetivamente de acordo com a IAS 8,
como se nunca fivesse deixado de aplicar as IFRS. Se uma entidade voltar a aplicar a IFRS 1 ou aplicar a
IAS 8, deve divulgar as razbes porque deixou de aplicar as IFRS e subsequentemente reatou a aplicacdo
das IFRS; e

e clarifica que, na adogdo das IFRS, uma entidade que fenha capitalizado custos de financiamento de
acordo com o anterior normativo, pode manter esse montfante capifalizado sem qualquer ajustamentfo na
demonstracdo da posicao financeira na data de transicdo.

A emenda 3 IFRS 1 & aplicdvel em periodos anuais com inicio em ou 3pds 1 de janeiro de 2013.
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« IAS 1 APRESENTACAO DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Clarifica a diferenca enfre informacdo comparativa adicional e informagcdo minima comparativa. Geralmente, a
informacdo comparativa minima requerida corresponde 3o periodo comparativo anterior.

Uma entfidade deve incluir informagcdo comparativa nas notas 3s demonstragdes financeiras quando
voluntariamente divulga informagado para além da informagado minima requerida. A informacao adicional relativa
30 periodo comparativo ndo necessita de conter um conjunto completo de demonstragdes financeiras.

Adicionalmente, o balanco de abertura da posicdo financeira (terceiro balango) deve ser apresentado nas
seguinfes circunstancias: i) quando uma entidade aplica uma politica contfabilistica retrospetivamente ou
elabora uma reexpressdo retrospetfiva de itens nas suas demonstragdes financeiras; ou ii) quando reclassifica
itens nas suas demonstracdes financeiras e estas alteragdes sdo materialmente relevantes para a demonstragao
da posicdo financeira. O balanco de abertura deverd ser o balanco de abertura do periodo comparativo.
Todavia, 3o contrario da informagdo comparativa voluntaria, ndo sdo requeridas notas para sustentar a terceira
demonstracdo da posicdo financeira.

€stas alteracdes s3o aplicdveis em periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2013.

« IAS 16 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Clarifica que sobressalentes e equipamentos de servico que cumprem com 3 defini¢do de ativos fixos fangiveis
devem ser classificados como tal e ndo sdo inventarios.

€stas alteracdes sdo aplicaveis em periodos anuais com inicio em ou 3pds 1 de janeiro de 2013.

 [AS 32 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Clarifica que o imposto sobre o rendimento que resulte de distribuicdes a acionistas deve ser confabilizado de
acordo com a IAS 12 impostos sobre o rendimento.

€stas alteracdes s3o aplicdveis em periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2013.

€m 2013 foram 3inda endossadas pela Unido Europeia alteracdes 3s normas que ndo se tornaram efetivas,
ressaltando-se as seguintes:

« IAS 32 INSTRUMENTOS FINANCEIROS (COMPENSACAO DE ATIVOS FINANCEIROS € PASSIVOS FINANCEIROS)

A emenda clarifica o significado de "direito legal correnfemente executadvel de compensar” e a aplicacao da IAS
32 aos critérios de compensacdo de sistemas de compensacdo (fais como sistemas centralizados de liquidagdo
e compensacdo) os quais aplicam mecanismos de liquidagdo brutos que ndo sdo simultdneos.

0 paragrafo 42 a) da IAS 32 requer que “um ativo financeiro e um passivo financeiro devem ser compensados
e 3 quantia liquida apresentada no balanco quando, e apenas quando, uma entidade fiver atualmente um direito
de cumprimento obrigatério para compensar as quantias reconhecidas”. €sta emenda clarifica que os direitos
de compensar ndo so fém de ser legalmente correnfemente executdveis no decurso da atividade normal mas
também tém de ser executdveis no caso de um evento de incumprimento e no caso de faléncia ou insolvéncia
de todas as confrapartes do contrato, incluindo da entidade que reporta. A emenda fambém clarifica que os
direitos de compensacdo ndo devem estar contingentes de eventos futuros.

O critério definido na IAS 32 para a compensacado de instrumentos financeiros requer que a enfidade de reporte
prefenda, ou liquidar numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo. A emenda
clarifica que sd os mecanismos de liquidacdo pelo valor brufo, que eliminam ou resultam em riscos de crédifo
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e liquidez insignificantes em que o processo de contas a receber e a pagar € um Unico processo de liquidagao
ou ciclo, podem ser, de facto, equivalentes a uma liquidagao pelo valor liquido, cumprindo com efeito o critério
de liquidacao liquido previsto na norma.

€stas alteracdes sdo aplicaveis para periodos iniciados em ou 3pds 1 de janeiro de 2014,

« |AS 36 IMPARIDADE D& ATIVOS

€sta alteracdo corrige as exigéncias de divulgacdo, quanto 3 determinacdo do valor recuperdvel de um afivo,
sendo aplicado apenas quando este é determinado com base no justo valor menos custos estimados de venda,
e é apurada imparidade.

€stas alteracdes sdo aplicdveis para periodos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014.

« IAS 39 INSTRUMENTOS FINANCEIROS (NOVACAO DE DERIVADOS € CONTABILIDADE DE COBERTURA)

€sta alteragdo infroduz uma isencdo 3 obrigacdo de descontinuar a contabilidade de coberfura de um
instrumento financeiro derivado, quando se verifique a alteragdo da contraparte do contrato por requisito legal
ou regulatorio e desde que estejam cumpridas determinadas condigdes.

Pretende dar resposta 3s novas regras de contratacao de instrumentos financeiros derivados que, em algumas
jurisdicoes, passam a obrigar 3 negociacdo afravés de camaras de compensacao.

A alteracdo é aplicavel para periodos iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2014,

)
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. FLUXO D€ CAIXA (NOTA 4)

A demonstracdo dos fluxos de caixa é preparada segundo o0 método direfo, afravés do qual sdo divulgados os
recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

0 Grupo classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamenfo e os juros e os dividendos
recebidos como atfividades de investimento.

A 31 de dezembro de 2013 fodos os saldos de caixa e seus equivalentes enconfram-se disponiveis para uso.

Rubrica de caixa e depositos bancarios

A rubrica de caixa e depbsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

Caixa 283.482 447.120
Depositos bancarios 17.146.505 28.586.893
TOTAL 17.429.987 29.034.013
Descobertfos bancarios (a) -409.920 -15.166.501
TOTAL 17.020.067 13.867.512

(3) o valor dos descobertos bancarios encontfra-se registado em financiamentos obtidos nota 29
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_ POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS
€ ERROS (NOTA 5)

De acordo com o previsto na IFRS 11 o Grupo CP alterou, com referéncia a3 1 de janeiro de 2013, o método de
reconhecimento dos seus investimentos em empreendimentos conjuntos, da consolidagdo proporcional para o
método de equivaléncia patrimonial. O impacto desta alteragdo, nas contas de 2012, é identificado na coluna
‘ajustes referente 3 2012', nos quadros do anexo constantes de cada uma das notas, dado ndo se ter efetuado
3 reexpressao dos valores relativos a 2012, por ndo se considerarem materiais nas contas do Grupo.

)
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_ COMPOSICAO DO RESULTADO POR SEGMENTO DE NEGOCIO (NOTA 6)

A forma de segmentacdo de negdcios utilizada pelo Grupo CP é a nafureza dos servigos prestados. €sfa é a
forma como o Conselho de Administragdo analisa e controla os seus negdcios, sendo fambém a forma como a
informacdo é organizada e comunicada.

Aftendendo a que a IFRS 8 define patamares quantitativos a partir dos quais os segmentfos devem ser fratados
como segmentos operacionais a divulgar, foram idenfificados os seguintes segmentos a divulgar no ambito
desta nota:

« Transporte de passageiros suburbanos (engloba o transporte de passageiros suburbano na area de Lisboa
e Porto);

» Transporte de passageiros de longo curso (liga entfre si as principais cidades portuguesas, tendo o0s
clientes maioritariamente uma motivacdo de viagem para negdcios ou lazer), internacional (fransporte
de passageiros para a €spanha ou 3 fronteira de €spanha com Francga) e regional (servico de média curta
distancia para deslocacdes de carater sistematico de ambito regional ou local, distribui os clientes tanto
pela motivacdo casa /frabalho ou escola, como para tratar de assuntos/negdcios);

e Transporte de mercadorias; e

e Manutengdo, conservagao e consfrugcdo de material circulante.

Na agregacdo efetuada dos segmentos operacionais procurou-se garantir que os mesmos finham carateristicas
econdmicas semelhantes, de acordo com o explicitado na IFRS 8.

As informagdes sobre oufras atividades de negdcio e segmentos operacionais n3o relatdveis foram combinadas e
divulgadas numa categoria com a designacdo «todos 0s outros segmentos». Nela estdo incluidos nomeadamente
0s segmentos de formacao, prestacdo cuidados de salde e mediacdo de seguros que ficam muito aquém dos
patamares quantitativos da IFRS 8.

A informacao financeira dos principais segmentos de negdcio do Grupo, relativa aos periodos findos em 31 de
dezembro de 2012 e 2013, é conforme segue:

)
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N3o é apresentado o resultado financeiro por segmento, dado que as decisdes operacionais s30 fomadas com
base nos resultados operacionais por segmento de negdcio e n3o é possivel repartir/afefar os financiamentos
existentes 3 fotalidade dos segmentos.

0 ativo e passivo destes segmentos de negdcio apresentam os seguintes valores em 31 de dezembro de 2012
e 2013:

_ATIVOS € PASSIVOS POR SEGMENTOS DO GRUPO CP €M 31 DEZEMBRO DE 2012

Transporte de
passageiros
nos suburbanos,
longo curso,

Total dos ativos
e passivos
consolidados

Anulagdes
e ajustam.
intragrupo

Manutencdo e
CoNservagao

Total reportado
pelos

DESCRICAO

Restantes
areas

Transporte de

(Valores em €) mercadorias

Internacional

e regional

mat. circulante

segmentos

2012

Ativo ndo corrente dos segmentos reportados 957.454.916 68.263.435 10.198.853 5.212.143 1.041.129.347 -70.402.350 970.726.997
Ativo corrente dos segmentos reportados 101.502.160 44.524.785 38.525.304 8.849.437 193.401.686 -20.539.759 172.861.927
Ativo total dos segmentos reportados 1.058.957.076 112.788.220 48.724.158 14.061.580 1.234.531.034 -90.942.110 1.143.588.924
Passivo n3o corrente dos segmentos reportados 2.259.239.529 70.560.126 6.356.768 1.542.298 2.337.698.721 -70.198.703 2.267.500.018
Passivo corrente dos segmentos reportados 1.795.771.518 108.096.962 30.994.044 16.671.406 1.951.533.930 103.468.078 2.055.002.008
Passivo fotal dos segmentos reportados 4.055.011.047 178.657.088 37.350.813 18.213.704 4.289.232.652 33.269.375 4.322.502.027

_ATIVOS € PASSIVOS POR SEGMENTOS DO GRUPO CP EM 31 DEZEMBRO D€ 2013

Transporte de
passageiros
nos suburbanos,
longo curso,
Internacional

DESCRICAO

Transporte de

(Valores em €) mercadorias

e regional

Manutengao e
CoNservacao
maf. circulante

Restantes
areas

Total reportado
pelos
segmentos

Total dos ativos
e passivos
consolidados
2013

Anulagdes
e ajustam.
intragrupo

Ativo ndo corrente dos segmentos reportados 910.881.655 64.186.780 8.718.819 3.759.339 987.546.593 -85.914.511 901.632.082
Ativo corrente dos segmentos reportados 117.966.320 34.292.786 33.968.043 1.365.414 187.592.563 -19.180.462 168.412.101
Ativo total dos segmentos reportados 1.028.847.975 98.479.566 42.686.862 5.124.753 1.175.139.156 -105.094.973 1.070.044.183
Passivo n3o corrente dos segmentos reportados 1.965.171.508 49.533.714 5.139.810 699 2.019.845.731 -93.408.674 1.926.437.057
Passivo corrente dos segmentos reportados 2.300.050.484 137.806.797 31.954.592 6.417.763 2.476.229.636 74.092.979 2.550.322.615
Passivo fotal dos segmentos reportados 4.265.221.992 187.340.511 37.094.402 6.418.462 4.496.075.367 -19.315.695 4.476.759.672

Os ativos e passivos existentes fambém ndo s3o segregados por segmento de negdcio, dada a impossibilidade de
obter esta informacgado para fodos 0s segmentos, nomeadamente no que respeifa 3o transporte de passageiros,
em que frequentemente sdo efetuadas alteracdes na afetacdo dos ativos entre os varios segmentos, bem como
tendo em consideracdo o facto de esta informacdo n3do ser apresentada de forma detalhada e regular para
efeitos de decisao para todos os segmentos. Efetivamente, no que respeita aos ativos e passivos, estes sao
apenas relatados regularmente por empresa do Grupo, para efeitos de tomada de decisado.
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__ ATIVOS FIXOS TANGIVEIS (NOTA 7)

No final do ano 2013 o Grupo CP apresentava um ativo fixo fangivel organizado por classes de imobilizado,

conforme quadro seguinte:

DESCRICAO 31.12.2013 31.12.2012
(Valores em €)

28.759.958

Terrenos e recursos naturais
€dificios e outras construcoes
€quipamento basico
€quipamento de fransporte
€quipamento administrativo
Ouftros ativos fixos tangiveis
Investimentos em curso

Adiantamentos por conta de investimentos

Depreciagao do periodo

Depreciagdo acumulada de periodos antferiores
Perdas por imparidade do periodo

Perdas por imparidade de periodos anteriores

Anulagdes do perfodo

SUB-TOTAL

SUB-TOTAL

Valor liquido contabilistico

108.725.710
1.660.341.183
3.752.892
22.937.222
65.360.361
2.112.920

1.891.990.246

Depreciagdo acumulada e imparidade:

74.698.268
940.849.065
2.524.434
1.071.600
-343.603
1.018.799.764
873.190.482

28.600.449
108.192.704
1.657.128.022
3.957.101
22.834.349
65.689.652
7.388.107
497.220
1.894.287.604

80.019.161
872.085.860
14.576
1.057.024
-1.484.445
951.692.176
942.595.428
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Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante 0 ano 2013 s3o resumidos no quadro seguinte:

_ATIVOS FIX0S TANGIVEIS DURANTE 0 ANO 2013

DESCRICAO

(Valores em €)

Valor bruto:

Saldo inicial

Ajustes
refenfes a
2012

Adigoes

Revalori- Ativos
zagoes / classificados (s

. Alienagdes . Abates Transferéncias | regulariza- Saldo final
Impari- como detidos S

dades para venda

Terrenos e recursos naturais 28.600.449 286.809 = = = = = = -127.300 28.759.958
£dificios e outras construgdes 108.192.704 1.917.228 10.165 = = = -2.386 686.734 -2.078.735 108.725.710
€quipamento basico 1.657.128.022 -3.888.023 130.175 - -168.226 -2.472.917 -4.128.031 15.225.332 -1.485.149  1.660.341.183
€quipamento de transporte 3.957.101 13.623 = -202.503 = -15.329 = = 3.752.892
€quipamento administrativo 22.834.349 -126.319 298.119 - -28.967 - -540.790 500.830 - 22.937.222
Qutros ativos fixos tangiveis 65.689.652 -41.732 169.626 = -325.571 = -149.534 17.920 = 65.360.361
Investimentos em curso 7.388.107 - 12.306.553 = = = = -17.351.903 = 2.342.757
Adiantamentos por conta de investimentos 497.220 1.733.217 = = = = -3.073.609 613.335 -229.837
1.894.287.604 -118.820 12.928.261 - -725.267 -2.472.917 -4.836.070 -3.994.696 -3.077.849  1.891.990.2u46

Depreciagao acumulada e imparidade:
&dificios e outras construgoes 37.988.641 -1.911 3.473.537 -2.386 = = 41.457.881
€quipamento basico 849.482.500 -2.595.924  67.384.722 = -130.066 -2.302.432  -2.311.054 = -1.762.652 907.765.094
€quipamento de transporte 3.433.872 =2 133.743 = -197.502 = -15.329 = o 3.354.782
€quipamento administrativo 20.693.623 -100.950 1.202.850 = -22.266 = -539.252 = = 21.234.005
Outros ativos fixos tangiveis 39.021.941 -14.121 2.688.326 - -179.720 - -124.458 = = 41.391.968
ﬁ'cil‘jr‘;suf;’;zs_ﬁgﬂ‘é‘;ze'n':srggssic"g‘pa”dade 1.071.599 1 2524434 - = - - - = 3.596.034
SUB-TOTAL 951.692.176 -2.712.907 77.407.612 = -529.554 -2.302.432  -2.992.479 o -1.762.652  1.018.799.764
TOTAL 942.595.428 873.190.482

Os afivos fixos fangiveis do Grupo CP sdo mensurados ao custo, sendo depreciados linearmente, de acordo com
vidas Uteis especificadas na nofa 3.

Os investimentos mais significativos, realizados no periodo de 2013, respeitam a reparacdes periddicas do tipo
R2 e R3, infervencdo de meio de vida nos comboios de pendulagdo ativa e controlo de acessos nas estacoes.

De referir ainda o abate de uma automotora tripla elétrica acidentada (acidente de Alfarelos).

As depreciagdes acumuladas e imparidades referidas na coluna adigdes respeitam 3 deprecia¢do dos ativos,
de acordo com 3 sua vida Ufil, destacando-se pelo seu confributo, as depreciagcdes do material circulante e as
imparidades reconhecidas no material circulante, resultantes de acidentes.

A 31 de dezembro de 2013 os seguintes ativos fixos tangiveis constituiam garantia de empréstimos obtidos

da Eurofima:

Descrigdo (Valores em €) Passivo

Automotoras

Carruagens

Locomotivas

282.004.2 14

4.215.701

130.940.941

TOTAL 417.160.856
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__ ATIVOS INTANGIVEIS (NOTA 8)

Os ativos infangiveis do Grupo CP respeitam essencialmente 3 implementacdo de sistemas informaticos ndo
havendo nenhuma situacdo em que o ativo tenha sido desenvolvido internamente. Encontram-se classificados
na rubrica de despesas de investigacdo e desenvolvimento, conforme quadro seguinte:

DESCRICAO 31.12.2013 31.12.2012
(Valores em €)

Valor bruto:

Despesas de investigacdo e desenvolvimento 341.692 2.069.643
Programas de computador 1.151.495 1.181.610
Ativos infangiveis em curso 6.104 -

SUB-TOTAL 1.499.291 3.251.253
Amortizacdo do periodo 120.900 214.915
Reversodes do periodo -14.565 -148.562
Amortizagdo acumulada de periodos anteriores 1.305.283 2.972.609

Perdas por imparidade do periodo - -
Perdas por imparidade de periodos anteriores - -
SUB-TOTAL 1.411.618 3.038.962

Valor liquido contabilistico 87.673 212.291

Para efeitos de amortizacdo & considerada, por norma, uma vida Otil de 3 anos para estes ativos. €sta
estimativa &, no entanto, revista anualmente em funcdo da utilizagcdo esperada do ativo. Os ativos intangiveis
s30 mensurados ao custo e amortizados pelo método das quotas constantes num regime de duodécimos a
partir da data de enfrada em producdo do ativo.

Os movimentos na rubrica de ativos infangiveis duranfe 0 ano 2013 sdo analisados como segue:

_ATIVOS FIX0S INTANGIVEIS DURANTE O ANO 2013

Ajustes Rl Ativos
DESCRICAO Saldo inicial | refentes a Adicbes gaste / Alienacdes | detidos para Abates Transferencias Saldo final
(Valores em €) o=
2012 dades venda

Valor bruto:

Despesas de investigagdo e desenvolvimento 2.069.643 -366.751 o @ @ = -1.361.200 = 341.692
Programas de computador 1.181.610 -15.550 = = -13.040 = -1.525 = 1.151.495
Ativos infangiveis em curso - - 6.104 = = = = = 6.104

SUB-TOTAL 3.251.253 -382.301 6.104 = -13.040 = =1.362.725 = 1.499.291

Depreciagdo acumulada e imparidade:

Amortizagao do periodo = = 120.900 = -13.040 = -1.525 = 106.335
Amortizagdo acumulada de periodos anteriores 1.763.385 903.098 = = = - -1.361.200 = 1.305.283
Perdas por imparidade do periodo 1.275.577 -1.275.577 - - - - - - -

Perdas por imparidade de periodos anteriores - - - - = 5 = - -
SUB-TOTAL 3.038.962 -372.479 120.900 = -13.040 - -1.362.725 E 1.411.618

TOTAL 212.291 87.673
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__ LOCACOES (NOTA 9)

0 Grupo CP detém um conjunto de ativos fixos tangiveis financiados por contratos de locagdo financeira, cujo
detalhe se apresenta como se segue:

5 31.12.2013 31.12.2012
DESCRICAO - -
(Valores em €] Valor bruto | DePreciagao/ | liquido | Valor bruto Depreciagso/ | o liquido
Imparidade Imparidade
€quipamento basico 38.398.710 -2.936.714 35.461.996 38.398.710 -1.839.175 36.559.535
€quipamento de transporfe 14.700 -13.781 919 14.700 -10.106 4.594
TOTAL 38.413.410 -2.950.495 35.462.915 38.413.410 -1.849.281 36.564.129

Trata-se de confratos de locacdo financeira, atendendo a que foram transferidos substancialmente para o
Grupo CP todos os riscos e vantagens inerenfes 3 posse do afivo.

0 equipamento basico financiado por confratos de locacdo financeira respeita essencialmente a vagdes
adquiridos para afetar ao servico combinado nacional e internacional de mercadorias.
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__ PARTICIPAGOES FINANCEIRAS - METODO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL (NOTA 10)

0 detalhe das participacdes financeiras em que se aplica o método da equivaléncia patrimonial & apresentado
no quadro seguinte:

31-12-2013 31-12-2012

DESCRICAO :
(Valores em €) TIpO - -
Valor bruto Imparidade Valor liquido Valor bruto Imparidade Valor liquido
EMEF/SIEMENS A.C.E. Investimento 285.411 - 285.411 - - -
NOMAD TECH, LDA. Investimento 56.000 - 56.000 - - -
OTLIS A.C.E. Investimento 47.119 - 47.119 - - -
TOTAL 388.530 - 388.530 - - -

€m 2013 foram realizados os seguintes movimentos nestas participacdes financeiras, conforme quadro

seguinte:
(Valores em €) alteragoes
Valor bruto

EMEF/SIEMENS A.C.E. - - - - 285.411 = 285.411
NOMAD TECH, LDA. = = 56.000 = = = 56.000
OTLIS A.C.€. = = = = 47.119 = 47.119
SUB-TOTAL - - 56.000 - 332.530 - 388.530
TOTAL - - 56.000 - 332.530 - 388.530

€m relagdo 3 TIP, aplica-se o MEP aos capitais proprios negativos desta partficipada, considerados na nota 30,
na rubrica de "Acidentes de trabalho e doencas profissionais; enfre outras provisdes”.
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__ PARTICIPAGOES FINANCEIRAS — OUTROS METODOS (NOTA 11)

0 Grupo CP detém pequenas participacdes em diferentes empresas que se encontram reconhecidas ao custo
menos perdas de imparidade, dado o valor destas participacdes ndo ser publicamente negociado e ndo ser
possivel obter de forma fidvel o seu justo valor.

A data de cada periodo de relato financeiro, & avaliada a possibilidade de existéncia de imparidade destes
ativos financeiros, reconhecendo-se uma perda por imparidade na demonstracao dos resultados se existir uma
evidéncia objetiva dessa imparidade.

0 detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

Descrigao

(Valores em €)

MLM, S.A.

METRO DO PORTO, S.A.
METRO-MONDEGO, S.A.

ICF

EUROFIMA

BCC

APOR

FUNDACAO MUSEU NAC. FERROVIARIO
INEGI

TRANSCOM, S.A.

Obrigagdes CONSOLIDADO 1942

Método

Custo de aquisigcdo
Custo de aquisigado
Custo de aquisigcdo
Custo de aquisigao
Custo de aquisigao
Custo de aquisicao
Custo de aquisigao
Custo de aquisicao
Custo de aquisigao
Custo de aquisigao
Custo de aquisigao

TOTAL

31-12-2013

31-12-2012

Valor bruto Imparidade | Valor liquido | Valor bruto Imparidade | Valor liquido

12.721
249.399
3.595
382.269
27.760.679
1.460
5.000

388.280
662
28.804.065

-12.721
-249.399
-382.269

-194.279

-838.668

3.595
27.760.679
1.460
5.000

194.001
662
27.965.397

12.721
249.399
3.595
382.269
27.760.679
1.460
5.000
31.944
2.500
388.280
662
28.838.509

-12.721
-249.399
-382.269

-31.944
-2.500
-240.398

-919.231

3.595
27.760.679
1.460
5.000

147.882
662
27.919.278
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0 movimento destas participacdes financeiras em 2013 é analisado no quadro seguinte:

0 Saldo inicial Adigoes Alienagoes | Justo valor 0ufra—s
(Valores em €) alteragoes

Valor bruto
MLM, S.A.
METRO DO PORTO, S.A.
METRO-MONDEGO, S.A.
ICF
EUROFIMA
BCC
APOR

FUNDAGAO MUSEU NAC. FERROVIARIO

INEGI
TRANSCOM, S.A.
Obrigagdes CONSOLIDADO 1942

SUB-TOTAL

12.721
249.399
3.595
382.269
27.760.679
1.460
5.000
31.944
2.500
388.280
662
28.838.509

- -31.944
= -2.500

Saldo final

12.721
249.399
3.595
382.269
27.760.679
1.460
5.000

388.280
662
28.804.065

Imparidade

MLM, S.A.
METRO DO PORTO, S.A.
ICF

FUNDAGAO MUSEU NAC. FERROVIARIO

INEGI
TRANSCOM, S.A.

SUB-TOTAL
TOTAL

-12.721
-249.399
-382.269

-31.944

-2.500
-240.398
-919.231

27.919.278

= 31.944
= 2.500

-12.721
-249.399
-382.269

-194.279
-838.668
27.965.397
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__ ACIONISTAS/SOCIOS (NOTA 12)

0O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

B s

(Valores em €) 21.12.2013
Outras operagdes - Indemnizagdes compensatorias 141.291 141.291
TOTAL DO ATIVO CORRENTE 141.291 141.291
Outras operagdes - 14.934
TOTAL DO PASSIVO CORRENTE - 14.934

0 valor do saldo no final do perfodo de 2013 corresponde a subsidios atribuidos 3 CP, por resolugdo do Conselho
de Ministros, no ambito do sistema infermodal Andante, mas ainda ndo liquidados por falta de publicacdo de

portaria que autoriza o seu pagamento.
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. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO (NOTA 13)

A CP é a sociedade dominanfe de um grupo de empresas, fributado de acordo com o Regime Especial de
Tributacdo dos Grupos de Sociedades previsto no artigo 69° do Cddigo do IRC, que integra, para além da propria
CP, as filiais EMEF - Empresa de Manutencdo de €quipamento Ferrovidrio, S.A., @ CP CARGA — Logistica e
Transportes Ferrovidrios de Mercadorias, S.A. e 3 SAROS-Sociedade de Mediagdo de Seguros, Lda..

Relativamente a impostos sobre o rendimento, o Grupo CP n3o confabilizou ativos nem passivos por impostos
diferidos relacionados com o reporte de prejuizos fiscais, por ter considerado que ndo existem expectativas
de que o referido grupo de sociedades abrangido pelo regime especial de tribufagdo venha a obter lucros
fributaveis futuros que permitam a utilizagdo dos prejuizos fiscais acumulados da CP.

Da mesma forma, ndo foram contabilizados passivos por impostos diferidos relacionados com afivos fixos
tangiveis reavaliados em periodos antferiores, por se entender que face as atuais condicdes de mercado e 30
caracter social predominante das atividades desenvolvidas pelas empresas do Grupo, ndo é expectavel que os
referidos grupos de sociedades abrangidos pelo regime especial de fributacdo venham a pagar impostos sobre
o rendimento nos proximos anos.

De acordo com a legislacdo em vigor, os prejuizos fiscais apurados até 2009 sdo reportdveis durante um
periodo de seis anos apds a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse
periodo. Nos mesmos fermos, 0s prejuizos fiscais gerados nos periodos de 2010 e 2011 sdo reportdveis por
um periodo de quatro anos e 0s prejuizos fiscais apurados a partir de 2012 t&m um prazo de reporte de cinco
3anos.

0 resultado confabilistico consolidado foi ajustado de modo a refletir o IRC estimado com a tributagdo autbnoma
de 2013, Onica matéria fributdvel apurada no periodo, e que representa um montfante total de 422.344 euros,
conforme detalhe apresentado no quadro abaixo:

(Valores em €) 2013
CP 289.071 285.795
CP Carga 73.301 79.013
Fernave 8.939 5.206
€cosalde 7.467 9.254
Fergrafica - 6
Emef 39.217 45.692
Saros 4.349 1.356
TIP (*) 1.395
SIMEF *) 1.300
OTLIS (*) 398
422.344 429.415

(*) Empresas classificadas em 2013 pelo MEP
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__ INVENTARIOS (NOTA 14)

€m 31 de dezembro de 2013 o Grupo CP apresenta os seguintes valores de inventarios, detalhados por

classificacdo:

RUBRICAS

(Valores em €)

Mercadorias

Matérias-primas, subsididrias e de consumo

Produtos acabados e intermédios

Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos

Produtos e trabalhos em curso

Reclassificagdo e regularizagdo de inventarios

Adianfamentos por conta de compras

SUB-TOTAL

PERIODOS

31.12.2013

Valor bruto:

35.807.776
1.409.162

430.388

37.647.326

31.12.2012

144.917
38.161.267
1.459.878

563.179
60.213
40.389.454

Imparidades acumuladas

Imparidades do periodo

Imparidades de periodos anteriores

SUB-TOTAL

VALOR LiQUIDO CONTABILISTICO

235.859
-14.463.739
-14.227.880

23.419.446

-294.808
-12.564.592
-12.859.400

27.530.054

0 montanfe mais significativo dos inventarios enconfra-se na rubrica de matérias-primas, subsidiarias e
de consumo, que revela este ano um decréscimo, face ano fransato, provocado por consumos de materiais

superiores as compras efetuadas durante o periodo.

Durante o0 ano de 2013, o Grupo procedeu ao abate de materiais identificados como obsoletos que ndo finham
aplicacdo em consequéncia da desativacdo da série de material respetiva, da substifuicdo de equipamentos ou
motivado por degradacdo técnica (ndo conformidade para utilizagdo).

As perdas por imparidades de inventarios relativas a matérias-primas, subsididrias e de consumo foram
reexpressas nas confas de 2012 por acréscimo 3s |3 existentes no valor de 1.736.279 euros e 3s relativas a
produtos acabados e infermédios foram reexpressas por acréscimo 3s j3 existentes no valor de 105.435 euros.
A atualizacdo das perdas por imparidades de inventarios passa a estar indexada 3 duragdo de cada contrato
especifico de prestacdo de servicos e 3s perspetfivas de consumo/rotacdo dos materiais.
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0 reconhecimentfo de imparidades de inventarios registou as seguintes variagdes:

DESCRICAO Saldo Ajuste ref. - . Saldo

Imparidades de inventarios

Matérias-primas, subsididrias e de consumo -12.422.662 1.736.279 - 142.628 410.306 -13.891.262
Produtos acabados e intermédios -436.738 105.435 237.375 42.912 11.092 -336.618
TOTAL -12.859.400 185.540 421.398 -14.227.880

As perdas por imparidades de inventarios relativos a matérias-primas, subsidiadrias e de consumo e as relativas
3 produtos acabados e infermédios tém origem essencialmente na drea de transporte de passageiros (CP) e na
manutenc¢do e reparacdo de material circulante (EMEF).

Para o cdlculo da imparidade dos inventdrios afetos 3 drea de fransporte de passageiros (CP), verifica-se
semestralmente se o valor realizavel dos inventarios & ou n3do inferior ao valor pelo qual estes se enconfram
reconhecidos nas confas da empresa. Se o valor pelo qual os inventarios se encontram reconhecidos for
superior 30 valor realizavel liquido, reconhece-se uma perda por imparidade pela diferenca entfre aquelas duas
grandezas.

Até 2011, o critério base para a avaliar a imparidade destes materiais foi a ndo rotatividade hd mais de 5
anos, aplicado a todos os inventadrios em armazém. Durante o periodo de 2012, e atendendo 3 durabilidade da
maior parte das pecas utilizadas em reparacdes de material circulante, foi entfendido pela empresa avaliar com
maior rigor a imparidade deste universo de bens. Para isso, foi calculada a imparidade das pecas de armazém
de material circulante de acordo com 3 vida Ufil estimada das séries de material a que estavam associadas, o
que permitiu a identificacdo dos materiais efetivamente obsoletos e sem aplicagdo. Para os restantes materiais
diversos manteve-se o critério da ndo rotatividade hd mais de 5 anos.

Tendo em consideracdo a aplicacdo deste novo critério, mais adaptado 3 realidade da empresa, foi reconhecida
uma perda por imparidade de 122.424 euros, em 2013.

€m simultdneo, fambém em 2013, foi identificada a necessidade de efefuar um abafe de inventarios, dado
que 0s mesmos j3 ndo tinham aplicabilidade em reparagdes do parque do material circulante, ou ndo existia
3 possibilidade de recuperar o seu valor pela venda. Dado que em anos anteriores |3 se finha constituido
uma imparidade para fazer face 3 impossibilidade de recuperar o valor destes inventarios, foi agora a mesma
utilizada pelo montante de 237.374 euros.

O total das imparidades de inventarios reconhecidas em 2013 resulta ainda do contributo da EMEF com abates
de materiais identificados como obsoletos e sem aplicacdo em consequéncia da desativagdo da série de
material respetiva, da substituicdo de equipamentos ou motivado por degradacdo técnica (ndo conformidade
para utilizagdo). A reclassificagdo de inventarios motivou abates no montante de 334.145 euros.
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Ainda na EMEF, e para calculo da imparidade foram ufilizados os seguinfes critérios:

o Material motor e automotor que consta do programa de abates e locomotivas elétricas 2500/2550
abatidas — imparidade de 100%;

o Material afeto as automoforas UTD 600 e 3s locomotivas diesel MLW 1550 que foram desativadas -
imparidade de 100%;

o Materiais cuja classe de sfock é obsoleto — imparidade de 100%;

» Materiais cuja classe de stock & mono EMEF e mono CP, sem consumo hd 5 ou mais anos - imparidade de
100%, e com algum consumo — imparidade de 50%;

o Materiais sem consumo hd 5 ou mais anos - imparidade de 100%, hd 4 anos — imparidade de 60% e ha
3 anos — imparidade de 50%, afefos a vagdes, carruagens, materiais genéricos de aplicagdo em diversas
séries e equipamentos; e

o Materiais cuja classificacdo da série de material/equipamentos pertence a carruagens — imparidade de
10%.

€m relagdo § variagdo dos inventarios da producdo, o Grupo CP apresenta os seguintes valores em 2013 e
2012:

DESCRICAO

(Valores em €) 2013
Produtos acabados e intermédios -15.374 -
Produtos e trabalhos em curso = -1.713.378
TOTAL -15.374 -1.713.378
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. CLIENTES (NOTA 15)

€m 31 de dezembro de 2013 a rubrica de clientes apresenta os seguintes valores:

(Valores em €) 31.12.2013
Clientes c/c
Gerais 24.428.784 18.916.279
Clientes - fifulos a receber = 26.661
Clientes - cobranga duvidosa 4.323.204 6.807.813

SUB-TOTAL 28.751.988  25.750.753

Perdas por imparidade do periodo 1.658.828  36.824.634
Perdas por imparidade de periodos anteriores -5.979.827 -43.145.990
SUB-TOTAL -4.320.999 -6.321.356

VALOR LIQUIDO CONTABILISTICO ~ 24.430.989  19.429.397

0 aumento registado nos saldos de clientes gerais tem origem na transferéncia da divida do clienfe de fransporte
de mercadorias Confteparque de cobranga duvidosa para clienfes gerais, em resultado da formalizacdo de acordo
de pagamento, bem como na divida 3 Renfe Operadora em resultado de faturacdo recebida desta enfidade no
final do ano 2013 relacionada com o fransporfe de passageiros.

0s movimentos das perdas por imparidade s3o analisados como segue:

DESCRIGAO . Ajuste ref. . .

Perdas por imparidade
Clientes gerais 6.321.356 341.529 885.850 -2.544.678 4.320.999
TOTAL 6.321.356 - 885.850 -2.544.678 4.320.999
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. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES (NOTA 16)

A rubrica de adiantamentos a fornecedores apresenta o seguinte detfalhe:

RUBRICAS PERIODOS

e € 31.12.2013 [ 31.12.2012

Valor bruto:

SISCOG-SISTEMAS COGNITIVOS, LDA. 128.391 128.391
REDE FERROV. NACIONAL REFER €.P.€. 2.120 2.120
Qutros 27.174 68.420

TOTAL 157.685 198.931

Imparidades acumuladas

Imparidades do periodo =

Imparidades de periodos anteriores -

TOTAL = =
VALOR LiQUIDO CONTABILISTICO 157.685 198.931
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__ €STADO € OUTROS ENTES PUBLICOS (NOTA 17)

A rubrica de Estado e outros enfes pUblicos é analisada como segue:

RUBRICAS PERIODOS

e €) 31.12.2013 [ 31.12.2012

Imposto sobre o rendimento 1.380.872 1.320.289

IVA a recuperar 9.985.457 6.713.723
IVA reembolsos pedidos 5.173.080 2.117.375
IVA 15.158.537 8.831.098

Outros impostos 489 64.692

Contribuigoes Seg Social CNP 24.558 133.034

TOTAL 16.564.456  10.349.113

Passivo

Imposto sobre o rendimento 390.381 421.998
Retencgdes de imposto sobre o rendimento 1.635.060 988.878
IVA 3 pagar 1.760.992 1.106.163
Confribuigdo para a Seguranga Social 2.689.652 2.423.651

TOTAL 6.476.085 4.940.690

A principal variagdo registada enfre 2013 e 2012 resulta essencialmente do aumentfo significativo do IVA a
recuperar em novembro de 2013. Esta situacdo resultou fundamentalmente do desfecho favoravel 3 CP, de
3cdo no Tribunal Tributario de Lisboa, relacionada com 3 recuperacdo de IVA de faturacdo emifida 3 REFER e
posteriormente anulada, por falta de aceitacdo daquela entidade. O valor do IVA em causa é de 4.227.172
euros.
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. OUTRAS CONTAS A RECEBER (NOTA 18)

A rubrica de outras contas a receber é analisada como segue:

s

e € 31.12.2013
Outros devedores - pessoal 318.937 548.880
D.Diversos - c/c 22.064.290  26.132.277
Devedores por acréscimos de receitas 2.592.102 2.646.384

SUB-TOTAL 24.975.329  29.327.541

Imparidade acumulada

Imparidade do periodo - Outras dividas terceiros -870.254 1.480.468
Imparidade periodos anferiores - Outras dividas ferceiros -5.293.156 -6.773.623
SUB-TOTAL -6.163.410 -5.293.155

VALOR LIQUIDO CONTABILISTICO ~ 18.811.919  24.034.386

A variacado registada, comparando com o periodo de 2012, resulta fundamentalmente da diminuigdo verificada
na rubrica de devedores diversos, fruto da CP ter ganho no Tribunal Tributario de Lisboa a agdo que lhe permitiu
recuperar o IVA, ao abrigo do n° 7 do artigo 71° do CIVA (artigo entretanto revogado), relativo a faturas
emitidas 3 REFER e enfretanto anuladas, por falta de aceitagdo daquela entidade. O valor do IVA em causa era
de 4.227.172 euros.

De referir ainda, no segmento de manutencdo e reparacdo de material circulante, a subsisténcia da divida
registada na rubrica de devedores diversos do Metropolitano de Lisboa (ML) 3 EMEF no valor de 2.250.000
euros. Protocolarmente acordaram o ML e 3 EMEF, em 14 de maio de 2009, que o ML demoliria um edificio
propriedade da EMEF para instalar o estaleiro de apoio 3s obras de construcdo da estacdo infermodal da
Reboleira e, reconstfruiria no prazo maximo de 6 meses apds a conclusdo da estacdo, um edificio equivalente,
assumindo fodos os custos de reconstrucdo até ao montante de 2.250.000 euros. €stimava-se que a obra
estivesse concluida em 30 de maio de 2012. Contudo, o Governo suspendeu a construcdo da estacdo de metro
com vista 3 obra ser reavaliada por parte do ML.
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. DIFERIMENTOS (NOTA 19)

A rubrica de diferimentos apresenta os valores registados no quadro seguinte:

s

(Valores em €) 31.12.2013
Diferim. - Gast. Reconh. - Outfros-Diversos 8.915.289 9.956.215
Diferim. - Gast. Reconh. - Seguros 279.955 361.550
Diferim. - Gast. Reconh. - Rendas 22.581 22.553
Diferim. - Gast. Reconh. - Rev's 14.871.686 16.939.153

TOTAL 24.089.511  27.279.471

PASSIVO - Rendimentos a reconhecer

Difer.- Rend. a Reconh.- Subsidios ao Investimento 170.949.396 182.711.603
Difer. - Rend. a Reconh.- Fact. p/Conta-Trab. a Real. -18.887 948.861
Diferim. - Rend. a Reconhecer - CPLX 881.824 1.021.584
Diferim. - Rend. Reconhecer - POEFDS_PORLVT - 74.831
Diferim. - Rend. Reconhecer - Sub. Proj. Exploragao 455 455
Diferim. - Rend. Reconh. - Oufros Dif- Rendim Reconh. 4.977.687 5.308.931

TOTAL  176.790.475 190.066.265

As principais variacdes face a 2012 resultam de ajustamentos quer nos gastos a reconhecer perante terceiros,
quer de rendimentos a reconhecer da prestacdo de servicos a ferceiros, em fungdo das responsabilidades reais
assumidas e das prestacdes de servicos realizadas ainda ndo faturadas.

No quadro seguinte apresenta-se o detalhe dos rendimentfos a reconhecer por subsidio ao investimento.
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RUBRICAS PERIODOS

e € 31.12.2013 | 31.12.2012
Reservas subsidios - ILD'S 1.755 1.755
Reservas subsidios - material circulante 1.644.972 1.753.799
FEDER-sub. proj. 12UQE 7.587.462 8.461.396
PIDDAC-sub. proj. 12+4UQ¢ 5.212.466 5.559.962
FEDER-sub. proj. 12+4UQE 14.246.329 15.196.074
PIDDAC-sub. proj 34UQ€E/UTE 3.810.303 4.193.980
PIDDAC-sub. proj 19UDD 586.096 636.999
PIDDAC-sub. proj. 21ALLAN 871.055 912.058
PIDDAC-sub. proj. 42UQ€ 502.519 542.423
PIDDAC-sub. proj. 34UME 21.103.690 22.191.120
PIDDAC-sub. proj. 57UTE Silicio 17.397.398 18.463.240
PIDDAC-sub. proj. 25UTD600 = 967.271
PIDDAC-sub. proj. 57CORRAIL 724.228 838.579
PIDDAC-sub. proj. 12Locomotivas 390.009 390.009
PIDDAC-sub. proj. Radio Solo comb. 16.127 24.381
PIDDAC-sub. Proj. aq. 15 loc. 4700 19.615.055 20.265.278
PIDDAC-sub proj bilhet. s/contacto 3.541.046 L.414.417
PIDDAC-benef. interface ramal Lousa 274.231 302.119
PIDDAC-sub. proj. ag. 10 loc. 4700 2.561.485 2.645.698
PIDDAC-sub. proj. alter. veloc. max.u5 carrug. moderniz. 159.926 186.446
PIDDAC-subs.caixas transmissao rodados UDD's450 487.605 425.800
PIDDAC-sub. sist. escalas pess. e rotag. de material 19.445 43.750
PIDDAC-modernizagdo de automotoras 3500 1.415.313 1.575.000
PIDDAC-grande reparagdo R2 - 453 82.964 -
PIDDAC-grande reparagdo R2 - 2334 L0ou.259 -
PIDDAC-grande reparagdo R2 - 2340 399.691 -
PIDDAC-grande reparagdo R2 - 2326 302.926 -
PIDDAC-grande reparagdo R3 - 9635 119.761 -
PIDDAC-grande reparacdo R2 - L6L 137.459 -
PIDDAC-grande repar R2 - 2197010 143.900 -

FEDER-sub. proj. 19UDD
FEDER-sub. proj. 21ALLAN

=

.211.529 1.316.687
.701.627 1.781.666

=

FEDER-sub. proj. 34UME 37.582.594 39.516.942
FEDER-sub. proj. 57UTE Silicio 22.451.393 24.986.119
FEDER-sub. proj. Convel - 12.632
FEDER-sub. proj. reabil. 3Aut. 116.803 107.546
FEDER-sub. Proj. 57CORRAIL 1.452.188 1.690.737
FEDER-sub. Proj. 12 locomotivas 903.370 903.370
sub. projecto CP/KIDS 27.276 54.697
FEDER- benef. interfaces ramal Lousd 581.343 640.462
FEDER-bilhética sem contacto-CPLX 797.033 995.479
FEDER-subsid. ramais parfic. mercad. 364.765 364.765
FEDER - TIP = 348.947

TOTAL  170.949.396 182.711.603
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__ ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO (NOTA 20)

A rubrica de ativos financeiros detfidos para negociacdo é analisada como segue:

RUBRICAS PERIODOS

Bt e €) 31.12.2013 [ 31.12.2012

Derivados potencialmente favoraveis - -

Ativos financeiros 54 26

TOTAL 54 26

A 31 de dezembro de 2013, de acordo com 3 avaliagdo fornecida por entidade externa (IMF- Informacgdo de
Mercados Financeiros, S.A.), o0 Grupo ndo possui qualquer instrumento financeiro derivado (swaps de cobertura
de taxa de juro) potencialmente favordvel.

As variacdes ocorridas no justo valor destes instrumentos financeiros derivados sdo registadas pelo valor
liquido entre 0s ganhos e as perdas na rubrica da demonstragdo dos resultados “aumentos/redugdes de justo
valor”.

A data de referéncia para a apresentacdo destas demonstracdes financeiras, 0 Grupo tem somente registado
na rubrica de ativos financeiros detidos para negociacdo o justo valor, 3 31 de dezembro de 2013, das acdes
do Millenium BCP adquiridas 3 sociedade Fergrafica, S.A. no ambifo da liquidagdo desta sociedade.
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. OUTROS ATIVOS FINANCEIROS (NOTA 21)

A rubrica de outros ativos financeiros é analisada como segue:

RUBRICAS PERIODOS

e = €) 31.12.2013 [ 31.12.2012

Outros afivos e passivos financeiros 16.000.000 =

TOTAL 16.000.000 =

Durante o ano de 2013, e sempre que existiram disponibilidades, foram efetuadas aplicagcdes financeiras
(CeDIC's) no IGCP até um valor méximo de 30 milhdes de euros, tendo o Grupo terminado o ano com uma
aplicagdo de 16 milhdes de euros.
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_ ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA (NOTA 22)

Um dos objetivos do Grupo é proceder 3 alienagdo de bens ndo necessarios 3 sua atividade. €sses bens respeitam
essencialmente a edificios e material circulante. Nesse sentido, a gestdo de fopo encontra-se comprometida
no desenvolvimento de acdes que possibilitem 3 concretizacdo dessas alienacdes, através da prospegdo de
eventuais inferessados quer no mercado inferno quer no mercado externo.

Apesar de alguns destes ativos se enconfrarem classificados como ativos fixos detidos para venda ha mais de
um ano, enfende-se que 0s mesmos se devem manter classificados nesta rubrica do ativo, por o seu valor vir
3 ser recuperado n3do pelo uso, mas sim pela venda, e, a gestdo de topo estar fortemente comprometida no
desenvolvimento de esforcos nesse sentido, sendo que o afraso que se tem verificado na concretizagdo de
alguns dos acordos de venda ja estabelecidos, é causado por circunstancias alheias 3 gestao.

Os ativos classificados como detidos para venda estdo valorizados pelo menor entre o valor contabilistico e o
valor esperado de venda.

€ntende-se ainda que existe uma grande incerteza nesta data quanto a evolugdo dos mercados e das economias,
pelo que o valor esperado de venda 3 data foi apurado com base na informagdo disponivel.

Semestralmente é avaliada a3 existéncia de imparidades nestes atfivos, e, sempre que necessario procede-se a3
ajustamentos dos valores j3 reconhecidos. Nesse ambito, em 2013, registou-se uma perda por imparidade na
rubrica de equipamento basico, de 7.409.396 euros, que reflete fambém a evolugdo do contexto econdmico e
financeiro e as expectativas de venda.

A imparidade constituida em 2013, no valor de 7.409.396 euros, respeita @ material circulante, destacando-
se 3 imparidade constituida para o material da série 2600 que atfingiu, em termos acumulados, o valor de
4.387.906 euros.

Na constituicdo desta imparidade foi fido em consideracdo o valor dos subsidios atribuidos para a aquisi¢do
deste material circulante e ainda ndo reconhecidos como rendimento, bem como o valor residual destes afivos.

Assim, se 30 valor contabilistico liquido deste material circulante for deduzido o valor dos subsidios a reconhecer,
3s imparidades acumuladas e o seu valor residual, este representa, no final do periodo de 2013, o valor de
3.951.360 euros.

Com o reconhecimento desta imparidade pretendeu-se acautelar a fransferéncia para periodos futuros de
impactos em resultados decorrentes de dificuldades na alienagdo destes ativos, ainda que o Grupo CP mantenha
0 seu empenho em conseguir a sua alienagdo num curto espaco de fempo.

O quadro seguinte resume, por classe de imobilizado, os ativos ndo correntes detidos para venda:

s

(Valores em €) 31.12.2013
Terrenos e recursos naturais 3.295.378 3.295.378
€dificios e outras construgoes 12.232.184 12.232.184
€quipamento basico 11.839.201 19.337.683

TOTAL 27.366.763  34.865.2u5
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. CAPITAL REALIZADO (NOTA 23)

O n.° 1 do arfigo 17.° do Decreto-Lei n.°© 260/76, ao definir o capital estatutario das empresas pUblicas
como sendo o conjunto das «dotacdes e outras entradas patrimoniais do €stado e demais entidades pUblicas
destinadas a responder a necessidades permanentes da empresa», consagrou o principio da adequacdo do
capital estatutédrio 3s necessidades permanentes da empresa.

O capital estatutario de 1.995.317.000 euros, defido a 100% pelo €stado porfugués na sequéncia do processo
de nacionalizagdo efefuada nos termos do Decrefo-Lei n°205-B/75 de 16 de abril, encontra-se infegralmente
realizado a 31 de dezembro de 2013.

)
€co Friendly @~



¢/ Relatorio & Contas Consolidado 2013 Pag. 117

_ ACOES (QUOTAS) PROPRIAS (NOTA 24)

A 31 de dezembro de 2013 ndo sdo detidas acdes ou quotas proprias, por 3 empresa mae N30 ser uma
sociedade por acdes ou quofas.
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_ OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPRIO (NOTA 25)

O €stado portugués, Unico defentor do capital da empresa mde CP, ndo concedeu qualquer verba a fitulo de
prestacdes suplementares, acessorias ou dotagdes de capital durante o ano de 2013.
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_ RESERVAS LEGAIS (NOTA 26)

€m conformidade com o art.° 295 do Cddigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da
empresa mae (CP), a reserva legal é obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até
3 concorréncia de um valor equivalente a3 20% do capital social da empresa. €sta reserva sd pode ser utilizada
na cobertura de prejuizos ou no aumento do capital social.

Durante o periodo, ndo houve reforgo das reservas legais nem utilizagdo para aumento de capifal ou cobertura
de prejuizos.
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. OUTRAS RESERVAS (NOTA 27)

Nesta rubrica, estd contabilizada a reserva estatutaria que corresponde 3o valor do fundo de amortizacdo e
renovacao de material circulante existente em 31 de dezembro de 1974.

0 fundo de amortizacdo e renovagdo de material circulante destinava-se 3 renovacdo do material circulante,
conforme previsto no art®16° do contrato de concessdo de 1951 enfre o E€stado e 3 Companhia dos Caminhos de
Ferro Porfugueses, e respeitava ao excedente das receitas do fundo sobre os investimentos por ele financiados.
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_. RESULTADOS TRANSITADOS (NOTA 28)

A variacdo dos resultados transitados diz respeito essencialmente 3 incorporacdo do resultado liquido do
periodo antferior. Confribuem, no entanfo, também para esta variacdo os movimentos detalhados no quadro

seguinte:

RECONCILIACAO DO RESULTADO TRANSITADO CONSOLIDADO

Resultados transitados de 2013
Resultados transitados de 2012
+ Resultado liquido do periodo de 2012
Resultados transitados de 2012

Movimentos de 2013 directamente em Res.transitados:

Identificacdo:

(i) Alteracdo dos critérios para reconhecimento das perdas por
imparidade de inventarios, no segmento de reparagdo e manutengdo
de material circulante. A atualizagdo das perdas por imparidades

de inventarios passa a estar indexada 3 duragdo de cada contrato
especifico de prestacdo de servigos e 3s perspetivas de consumo/
rotagdo dos materiais;

(ii) Reconhecimento dos abono das promocdes reportadas a 2010
e 2011, referentes a colaboradores do segmento de reparacdo e
manutengdo de material circulante, cujos encargos ndo estavam
especializados;

(iii) Impacto liquido de diversas operacdes em resultados
transitados,relacionadas com anulagdes de saldos e fransagdes
intercompanhias.

Total de ajustes ao resultado transitado:

(Valores em €)

-5.269.105.740
-5.043.371.681
-223.547.143
-5.266.918.824
-2.186.916

1.841.714

548.885

-203.683

2.186.916
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__ OUTRAS VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO (NOTA 29)

0O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

RUBRICAS PERIODOS

e = €) 31.12.2013 [ 31.12.2012

Saneamento financeiro 91.357.368 91.357.368

TOTAL 91.357.368 91.357.368

A rubrica saneamento financeiro reflete o passivo assumido pelo €stado nos termos do protocolo de 24 de
agosto de 1993, respeifante a dividas 3 Administracado Fiscal, 3 Dire¢do Geral do Tesouro e 3 banca no montante
de 97.975.959 euros e a ufilizagdo na regularizagdo do restante valor em divida pelo €stado de 6.618.591
euros, resultante do saneamento financeiro realizado no 3mbito do Decrefo-Lei n.° 361/85.
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_ PROVISOES (NOTA 30)

0 movimento na rubrica de provisdes é analisado como segue:

DESCRICAO S Ajustes ref. - P = Efeito de :
Saldo inicial 32012 Adigoes Utilizagdes | Reversdes desconto Saldo Final

Processos judiciais em curso 9.540.547 -86.532 185.147 - -228.618 - 9.470.544
Acidentes ferroviarios 1.052.515 - 232.125 - - - 1.284.640
Acidentes trabalho e doengas 18.694.680  -567.426  2.412.840 -2.231.984 -7.123.926 - 11.184.184
profissionais e outras provisdes

TOTAL 29.287.742 -653.958 2.830.112  -2.231.984 -7.352.544 - 21.879.368

A diminuicdo do valor das provisdes, no periodo de 2013, prende-se essencialmente com a reversdo da
provisdo para o processo judicial relacionado com a recuperacao de IVA de faturagdo emifida 3 REFER e alvo de
anulagdo, decorrente da conclusdo da acdo no Tribunal Tributario de Lisboa, e a utilizacdo fotal das provisdes
constituidas para 0s encargos com promogdes e para 0 processo de liquidacao da Fergrafica S.A..

A provisdo para acidentes de trabalho e doencas profissionais foi calculada com base na avaliagdo atuarial das
responsabilidades da empresa CP em 31 de dezembro de 2013, tendo assim, sido constituidas provisdes para
fazer face aos encargos com pensdes de acidentes de frabalho ocorridos até 31 de dezembro de 1999. Este
cdlculo foi realizado por enfidade externa.

Os acréscimos ou diminuicdes das responsabilidades provenientes de alteracdes dos beneficios atribuidos sdo
reconhecidos como perdas ou ganhos no periodo em que ocorrem.

A metodologia e 0s pressupostos financeiros e atuariais da avaliagdo das responsabilidades decorrentes de
encargos com pensdes de acidenfes de trabalho ocorridos até 31 de dezembro de 1999 s3o os seguinfes:

Método de cdlculo: Para o apuramento das responsabilidades relativas a reformados com pensdes de acidentes
de trabalho, procedeu-se ao calculo do valor atual de rendas vitalicias imediatas.

Taxa de desconto: 3%.

Taxa de crescimento das pensdes: 1,0%.

Tabuas de mortalidade: utilizou-se a tabua francesa TV 88/90.

NUmero de pagamento das pensdes de acidente de trabalho: 13 pagamentfos por ano.
Prazo de pagamento das pensdes de acidente de trabalho: pensdes vitalicias.

Data de efeito dos calculos: 31 de dezembro de 2013.
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. FINANCIAMENTOS OBTIDOS (NOTA 31)

No final do periodo de 2013 a rubrica de financiamentos obfidos apresentava o detalhe constante do quadro
seguinte:

PERIODOS

Bl €) 31.12.2013 | 31.12.2012

NAO CORRENTE - Instituicdes de crédito e sociedades financeiras

RUBRICAS

Empréstimos bancarios 489.598.275 554.859.347
Locagdes financeiras 31.059.414 34.632.366
Empréstimos por obrigacdes 700.000.000 700.000.000
Outros financiadores 683.900.000 948.680.000

SUB-TOTAL  1.904.557.689  2.238.171.713

CORRENTE - Instituigdes de crédito e sociedades financeiras

Empréstimos bancarios 1.731.521.997 1.346.564.519
Descobertos bancarios 8.289.245 15.166.501
Locacgdes financeiras 3.028.341 3.099.891
Outros financiadores 264.780.000 162.500.000

SUB-TOTAL  2.007.619.583  1.527.330.911
TOTAL FINAL  3.912.177.272  3.765.502.624

0 acréscimo da divida foi de cerca de 147 milhdes de euros, tendo passado de 3,765 mil milhdes 3 31.12.2012
para 3,912 mil milhdes 3 31.12.2013. €sse acréscimo fraduziu-se numa substituicdo de divida de longo prazo
por divida de curfo prazo tomada na banca nacional.

A percentagem de divida de empréstimos nacionais foi tendo ao longo do ano uma maior preponderdncia sendo
que, no final de 2013, representava cerca de 49% da divida, valor equivalente 3 percentagem dos empréstimos
de curto prazo.

A semelhanca do que tem vindo a acontecer desde o 0ltimo ano, a divida diretamente garantida teve um
decréscimo, uma vez que fodos os novos financiamentos s3o concedidos sem aval direto do €stado.

Apesar de todas as dificuldades, o crescimento do endividamento restringiu-se ao financiamento dos encargos
financeiros tendo a operagdo libertado os meios necessarios ao funcionamento corrente e investimentos
realizados.

0 Grupo CP ndo conseguiu, no enfantfo, obter a fofalidade do financiamento para pagamenfo de compromissos
decorrentes do servico da divida, pelo que, ao longo do ano, teve que canalizar parfe da sua receita da atividade
de exploragdo para esse efeito.
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No que respeita a divida amortizada duranfe o ano, destacam-se as amortizagdes do Polo Securities Il Limited
no monfante de 62,5 milhdes de euros, Polo Il - CP Finance Limitfed no montfanfe de 100 milhdes de euros,
BEl no montfanfte de 45 milhdes de euros e banca nacional no valor de 9 milhdes de euros.

A analise da rubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, é a seguinfe:

RUBRICAS 31.12.2013 31.12.2012
(Valores em €)

NAO CORRENTE - Instituigdes de crédito e sociedades financeiras

€mpréstimos bancarios
Até 1 ano

De 13 5 anos

A mais de 5 anos
Locagdes financeiras
Até 1 ano

De 135 anos

A mais de 5 anos
Descobertos bancarios
Até 1 ano
Factoring

Até 1 ano
E€mpréstimos por obrigagdes
Até 1 ano

De 13 5 anos

A mais de 5 anos
Mercado de valores mobilidrios
Até 1 ano

De 135 anos

A mais de 5 anos
Outros financiadores
Até 1 ano

De 13 5 anos

A mais de 5 anos

TOTAL

1.731.521.997
395.571.608
94.026.667

3.028.341
17.424.721
13.634.693

8.289.245

500.000.000
200.000.000

264.780.000
433.900.000
250.000.000
3.912.177.272

1.346.564.519
439.710.180
115.149.167

3.099.891
17.217.595
17.414.771

15.166.501

700.000.000

162.500.000
698.680.000
250.000.000
3.765.502.624
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. OUTRAS CONTAS A PAGAR (NOTA 32)

A rubrica de outras contas 3 pagar é analisada como segue:

.

R € 31.12.2013
Fornecedores de investimentos = 40.563
TOTAL - 40.563
Fornecedores de investimentos 2.358.459 =
Devedores por acréscimos de rendimento 2.071.234 -
Credores por subscricdes ndo liberadas 33.815.129 34.387.776
Outros devedores e credores 8.201.666 15.638.952
Credores por acréscimo de gastos 83.602.274 78.671.565

TOTAL 130.048.762 128.698.293

De referir que 0 aumento, face ao periodo de 2012, registado na rubrica de credores por acréscimo de gastos
(cerca de 5 milhdes de euros) resulta do reconhecimento, no periodo de 2013, dos encargos com férias e
subsidios de férias relativos 3 2014, reconhecimento este que, no periodo de 2012, foi diminuto em virtude
do disposto no Orgamento €stado para 2013.
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. FORNECEDORES (NOTA 33)

A rubrica de fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

RUBRICAS PERIODOS

e = €) 31.12.2013 [ 31.12.2012

Fornecedores c/c

Gerais 159.138.828 67.265.385
Fornecedores de investimento 6.040 388.934
Facturas em rececdo e conferéncia 203.316 296.814

TOTAL 159.348.184 67.951.133

As principais variacdes registadas nesta rubrica face a 2012 explicam-se quase exclusivamente devido 3o

incremento das dividas 3 REFER.
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. ADIANTAMENTOS D€ CLIENTES (NOTA 34)

A rubrica de fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

[\BaLIJoBrSsIEr?Z) 31.12.2013 31.12.2012

Adiantamentos de clientes

Clientes CP
MINIST.PLANIF.FEDERAL, INVERSION PUBLICA, SERV. GOB.NAC. ARG 295.470
JOSE C GUILHERME € JOAO M SANTOS 249.399

Clientes Fernave
MANUEL MAGALHAES PEREIRA - MAPUTO 190.000
Clientes EMEF

TNO - NEDERLANDS € ORGANISATIE VOOR TOEGEPAST NATUURWETENSCHAPPE 76.621
THALES TRANSPORTATION -
UNIVERSIDADE DO PORTO 68.838

TOTAL 880.328

295.470
249.399

166.377

1.366
105.946
818.558

Os valores que se apresentam no final de 2013, do segmento de reparacdo e manutencdo de material circulante,
respeitam a verbas confratualmente estabelecidas e recebidas a titulo de adiantamentos relafivas aos projetos
CARGOVIBES no valor de 76.621 euros e MAXBE2 no valor de 68.839 euros, financiados 3o abrigo do Seventh
Framework Programme (FP7), e ainda ndo reconhecidos como subsidios 3 exploracdo, por ndo terem ocorrido

0S gastos respefivos.
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_ PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGCAO (NOTA 35)

A rubrica de passivos financeiros detidos para negociacao apresenta os seguintes valores:

PERIODOS

31.12.2013 | 31.12.2012

Derivados potencialmente desfavoraveis 69.159.198 135.181.225

RUBRICAS

(Valores em €)

TOTAL 69.159.198 135.181.225

0 montante registado na rubrica de passivos financeiros detidos para negociacdo resulta da valorizacao
efetuada por entidade externa (IMF- Informagdo de Mercados Financeiros, S.A.) ao justo valor dos instrumentos
financeiros derivados (swaps de cobertura de taxa de juro) detidos pelo Grupo CP.

Seguindo a tendéncia verificada em 2012, 3 carteira de derivados potencialmente desfavordveis registou, no
decorrer de 2013, um decréscimo no seu no universo de derivados, registando uma variacdo favordvel do seu
valor, na ordem dos 66 milhdes de euros. O ano de 2013 foi marcado pelo cancelamento de trés operacdes de
swap, o que influenciou favoravelmente o valor de mercado da carteira.
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. VENDAS € SERVICOS PRESTADOS (NOTA 36)

As vendas e servigos prestados apresentam o seguinte detalhe:

(5;’0‘?5'5?2] 31.12.2013 31.12.2012

Vendas e servigos prestados

Vendas

Produtos acabados/infermédios - 943.643
SUB-TOTAL = 943.6u43

Prestagoes de servigos
Passageiros 207.004.411 213.550.207
Mercadorias 57.637.700 61.438.980
Outros 12.150.089 9.922.822
SUB-TOTAL 276.792.200 284.912.009
TOTAL 276.792.200 285.855.652

0 decréscimo verificado decorre fundamentalmente da quebra nos servicos prestados de passageiros e de
mercadorias, fruto das greves que se registaram no inicio de 2013, bem como da conjuntura econdmica do
pais. Apesar dos esforcos efetuados no sentido de inverter a tendéncia de quebra, e das melhorias verificadas
sobretudo a partir do Gltimo trimestre do ano, ndo foi possivel recuperar fotalmente o desequilibrio registado
nos primeiros meses do ano.
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_ SUBSIDIOS A EXPLORACAO (NOTA 37)

No quadro seguinte identificam-se os subsidios 3 exploracdo reconhecidos como rendimentos nos periodos de
2012 e 2013:

RUBRICAS PERIODOS

(Valores em €)
Indemnizagdes compensatorias 33.856.604 34.800.000
Andante 114.717 36.873
PAII 377.261 349.057
CP/KIDS 35.054 176.551
Subsidios IDMEC (Projecto Wearwheel) - 4.04y
Subsidios NV D 2 S International (Projecto I-Rail) 918 2.494
Subsidios Thales (Projecto Secur-€D) 22.805 39.635
Subsidios TNO (Projecto Cargovibes) 89.756 12.192
Subsidios Universidade do Porfo (Projecto Maxbe) 37.107 1.814
Outros = 22.327
Subsidios de outras entidades: Life Rail = 2.469

TOTAL 34.534.222  35.447.457

Anualmente sdo afribuidos, via dotacdo no Orgamento do Estado, subsidios pelo servico plblico de transporte
de passageiros. De salientar a quebra deste apoio financeiro do €stado, através de subsidios 3 exploracdo, que
atingiu uma reducdo de aproximadamente um milh3o, face aos valores de 2012.

Contfinuaram a ser concedidos, em 2013, subsidios relacionados com incenfivos 3 investigacdo recebidos no
ambito dos projefos Wearwheel, I-Rail, Secur-€D, Cargovibes e Maxbe, onde a EMEF esta em consorcio com
outras entfidades. Estes projetos inserem-se no Sétimo Programa Quadro (FP7) da Unido Europeia.
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__ GANHOS/PERDAS IMPUTADOS A SUBSIDIARIAS, ASSOCIADAS € EMPREENDIMENTOS
CONJUNTOS (NOTA 38)

Os ganhos/perdas imputadas de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjunfos apresentam o seguinte
detalhe:

RUBRICAS PERIODOS

(Valores em €) 31.12.2013 31.12.2012

PERDAS

Aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial 285.213 -
Outros 342.000 -
TOTAL 627.212 -

Os valores reconhecidos em 2013 sdo o resultado da aplicagdo do método de equivaléncia pafrimonial ao
impacto dos resultados do SIMEF (285.213 euros) e das operacdes de liquidacdo da Fergrafica (342.101
euros) e dissolucdo da EMEF Infernacional (-101 euros).
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__ TRABALHOS PARA A PROPRIA EMPRESA (NOTA 39)

A rubrica de frabalhos para a propria entidade regista os trabalhos realizados pela componente de manutengdo
nos materiais circulantes de transporte de passageiros e de mercadorias e é analisada como se segue:

[5alljoBreRsIEfﬁZ] 31.12.2013 31.12.2012

Trabalhos propria empresa

Transporte de passageiros

Ativos fixos tangiveis 10.844.634 16.140.151

Transporte de mercadorias

Afivos fixos tangiveis - 3.799.549
Outros - 154.062
TOTAL 10.844.634 20.093.762
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_ CUSTOS DAS MERCADORIAS VENDIDAS € DAS MATERIAS CONSUMIDAS (NOTA 40)

0 custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas apresenta-se como segue:

s PERIODOS
(Valores em €) 31.12.2013 | 31.12.2012

Mercadorias

149.463
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 24.949.567  27.731.280

TOTAL 24.949.567  27.880.743

A diminuicdo verificada nesta rubrica foi motivada essencialmente pela reducdo das atividades de reparacao e
de fabrico ocorridas no ano 2013.

0 gasto com consumo de combustivel, como matéria-prima para a prestacdo do servico de transporte ferrovidrio
de passageiros e de mercadorias representa cerca de 46% do fotal da rubrica de matérias-primas, subsidiarias

e de consumo. 0 gasto com consumo de combustivel, apesar do aumento de preco, tal como no ano anterior,
tem vindo a reduzir.
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_. FORNECIMENTOS € SERVICOS EXTERNOS (NOTA 41)

A rubrica de fornecimentos e servicos externos apresenta o seguinte detalhe:

31.12.2013 | 31.12.2012

621 Subcontratos 28.318.723 29.090.057
622/626 Trabalhos especializados e outros 100.766.215  93.400.991
(Nos quais estd incluida a taxa uso infraestrutura) 66.453.984  62.928.774

623 Materiais 508.569 535.547
624 €nergia e fluidos 31.502.211 30.855.350
625 Deslocagoes, estadas e fransportes 991.501 1.169.834

TOTAL 162.087.219 155.051.779

Para 0 aumento registado nesta rubrica concorrem essencialmente os seguintes factos:

e 0 aumento dos gastos com a taxa de utilizacdo da infraestrutura resultante da atualizagdo das tarifas
previstas no Diretdrio da Rede 2013, que vigorou a partir de 11 de dezembro de 2012; e

e Aumento dos gastos com elefricidade decorrente das afualizacdes tarifarias ocorridas no periodo.

Apesar do aumento registado nesta rubrica, & de salientar o esforco efetuado pelo Grupo CP no sentido de
confer os gastos, conforme se pode comprovar pela diminuicdo dos encargos com subcontratos e deslocagdes,
estadas e transportes.
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. GASTOS COM PESSOAL (NOTA 42)

A rubrica de gastos com pessoal apresenta o seguinte detalhe:

RUBRICAS PERIODOS

(Valores em €)
Remuneragdes dos 6rgdos sociais 510.912 816.209
Remuneragdes do pessoal 110.581.065 96.928.711
Indemnizagdes 7.342.202 5.044.072
€ncargos sobre remuneragoes 24.679.201 21.557.070
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais 2.743.201 2.017.459
Gastos de acgdo social 350.609 264.006
Outros gastos com o pessoal 1.333.786 2.383.349

TOTAL  147.540.976 129.010.876

0 acréscimo registado nesta rubrica resulta fundamentalmente do cumprimento do disposto no Orgamento de
€stado retificativo de 2013, tendo sido registado nas contas de 2013 o diferencial de encargos previsto na lei,
0 que implicou reconhecer gastos de periodos anteriores relacionados com o adicional do subsidio de férias de
2012, pago no decorrer de 2013, a que acresceu o impacto também ele em gastos com pessoal, do subsidio
de férias do proprio ano, a pagar em 2014,

Verificou-se ainda um acréscimo nos gastos com indemnizagdes por mdtuo acordo.
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__ IMPARIDADES D€ INVESTIMENTO NAO DEPRECIAVEIS/ AMORTIZAVEIS (NOTA 43)

0 detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

RUBRICAS PERIODOS

BT €) 31.12.2013 | 31.12.2012

€m investimentos financeiros = -27
Ativos ndo correntes detidos para venda -7.634.323 -6.573.726
De investimentos financeiros 46.147 150.745
Ativos ndo correntes detidos para venda 224.927 30.527

TOTAL -7.363.249 -6.392.481

As perdas de imparidade referentes a3 ativos detidos para venda s30 as que apresentam maior materialidade a0
nivel das imparidades de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis e resultam do diferencial entre o valor
esperado de venda liquido dos custos de venda e o valor pelo qual os ativos se enconfram escriturados.

Num confexfo de crise econdmica e perante a dificuldade em alienar alguns dos afivos registados como ativos
ndo correntes detidos para venda, devido 3 sua especificidade (maioritariamente material circulante) e auséncia
de um mercado ativo para esfes bens, entendeu-se prudente reforgar as imparidades associadas a estes ativos.
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. OUTROS RENDIMENTOS € GANHOS (NOTA L44)

A rubrica de outros rendimentos apresenta o seguinte detalhe:

RUBRICAS PERIODOS

e € 31.12.2013 | 31.12.2012
Rendimentos suplementares 5.158.819 7.620.366
Desconfos de pronfo pagamento obtidos 1.429 1.690
Ganhos em inventarios 49.926 100.642
Restantes ativos financeiros 1.640.491 372.292
Investimentos ndo financeiros 357.103 281.314
Outros 16.107.356  16.359.748

TOTAL 23.315.124  24.736.052

A rubrica de outros rendimentos e ganhos apresenta uma diminuicdo justificada fundamentalmente por:

e Venda de sucata (-1.234.708 euros) - em 2012 foram vendidos para reciclagem lofes de veiculos
ferroviarios refirados da exploragdo, o que ndo se verificou, de forma 3o significativa em 2013;

e Concessdo de espacos comerciais (-533.186,31 euros) - em consequéncia da cessacdo do contrafo de
exploracdo de espacos comerciais com a CP Com, sendo que, em 2013, sd se manteve a cedéncia da
bilheteira do posto de venda de Braga.

De registar, ainda, a variacdo positiva registada na rubrica de restantes ativos financeiros (+1.268.199 euros)
relacionada fundamentalmente com diferengas de cdmbio favoradveis relativas s acdes da Eurofima.
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_. OUTROS GASTOS € PERDAS (NOTA 45)

A rubrica de outros gastos e perdas apresenta o seguinte detalhe:

RUBRICAS PERIODOS

RelEs cm €l 31.12.2013 | 31.12.2012
Impostos 381.744 514.145
Desconfos de pronto pagamento concedidos - -3.060
Dividas incobraveis 149.573 3.073.224
Perdas em inventarios 469.522 728.000
Investimentos ndo financeiros 1.843.629 388.372
Outros 4.698.051 13.257.580

TOTAL 7.542.519  17.958.261

Para o decréscimo registado nesta rubrica contribuiu fundamentalmente a diminuigdo das dividas incobraveis,
fruto das acdes de cobranga desenvolvidas pela empresa e da regularizacdo, em periodos anteriores, de dividas
incobraveis, bem como a diminuicdo dos descontos comerciais concedidos. Em 2012 foi atribuido um desconto
comercial de valor significativo com vista 3 regularizagdo da divida historica com o Ministério da Defesa
Nacional, o que ndo se verificou em 2013. Este desconto foi registado na rubrica de outros.

A)
€co Friendly @~



P Relatorio & Contfas Consolidado 2013

Psg. 140

__ AUMENTOS/REDUGOES JUSTO VALOR (NOTA 46)

A rubrica de aumentos/redugdes de justo valor & analisada como segue:

RUBRICAS PERIODOS

(Valores em €)

31.12.2013 31.12.2012

PERDAS

Instrumentos financeiros -3.767.729
Instrumentos financeiros 66.022.026
TOTAL 66.022.026 -3.767.729

0 justo valor dos instrumentos financeiros derivados resulta da valorizagdo da carteira de derivados em 31 de

dezembro 2013, comparativamente a igual periodo do ano anterior.

RUBRICAS PERIODOS

e =M €) 31.12.2013 | 31.12.2012

Deutsche Bank -4.330.003
Citigroup -685.521 -2.246.668
BES -62.549.083 -81.265.916
BNP Paribas = -34.554.251
RBS/ABN -5.924.594 -7.694.238
Barclays - -5.090.149

TOTAL -69.159.198 -135.181.225
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__ GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO € DE AMORTIZACAO (NOTA 47)

A rubrica de gastos/reversdes de depreciacdo apresenta os seguintes valores:

e

(Valores em €) 31.12.2013
Ativos fixos tangiveis 74.865.463 80.023.499
Ativos intangiveis 120.900 595.298
Ativos fixos tangiveis -252 -

Ativos intangiveis = -

TOTAL 74.986.111 80.618.797

Os gasfos registados resultam da depreciacdo/amortizacdo dos bens de acordo com 3s suas vidas Uteis
definidas e detalhe apresentado na nofa 3. Anualmente as vidas Uteis esperadas dos bens s3do revistas, de
forma a verificar que se enconfram ajusfadas 3 realidade.

A diminuicdo do valor das depreciacdes, face a 2012, resulta da diminuicdo do investimento realizado nos
Oltimos anos, fruto da conjuntura econdmica e financeira, e ao término do periodo de depreciacdo dos bens.

No segmento de transporte de passageiros, esta quebra, que atinge aproximadamente 4 milhdes de euros,
tem igualmente origem na reclassificacdo de afivos para ativos ndo correntes detidos para venda, cessando o
reconhecimentfo de depreciacdes e passando a haver o reconhecimento de imparidades pelo diferencial entre
o valor contabilistico liquido e o valor esperado de venda, bem como 3 diminuigdo do investimento realizado.
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__ IMPARIDADE DE INVESTIMENTOS DEPRECIAVEIS/AMORTIZAVEIS (NOTA 48)

A rubrica de imparidade de investimentos deprecidveis/amortizdveis reconhecida no periodo respeita
essencialmente 3 rubrica de equipamento basico e resulta do seu valor liquido exceder o seu valor recuperavel,

apresentando os seguintes valores:

e

(Valores em €) 21.12.2013
Ativos fixos tangiveis 2.716.034 251.600
Ativos fixos tangiveis -191.600 -237.024
TOTAL 2.524.434 14.576

0 aumento das imparidades de investimentos deprecidveis em aproximadamente 2,5 milhdes de euros decorre
dos danos causados no material circulante em resultado de acidentes ocorridos em 2013, nomeadamente 0

de Alfarelos.
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. JUROS € RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS (NOTA 49)

A rubrica de juros e rendimentos similares obtidos é analisada como segue:

RUBRICAS PERIODOS

(Valores em €)

31.12.2013 | 31.12.2012

Juros obtidos 197.896 8.116.208

39.698 49.311
TOTAL 237.594 8.165.519

Dividendos obtidos

A diminuicdo registada nos juros e rendimentos similares resulta do decréscimo de 7,9 milhdes de euros, que
dizem respeito a juros de swaps.

A)
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. JUROS € GASTOS SIMILARES SUPORTADOS (NOTA 50)

A rubrica de juros e gastos similares suportados apresenta os seguintes valores:

RUBRICAS PERIODOS

e 31.12.2013 | 31.12.2012
Juros suportados 205.578.935 192.358.186
Outros gastos e perdas 10.524.619 8.682.029

TOTAL 216.103.554 201.040.215

No periodo de 2013, a rubrica de juros e gastos similares suportados regista um tofal de 216 milhdes de euros,
mais 15 milhdes de euros que no mesmo periodo do ano anterior.

€sta situacdo decorre do incremenfo dos encargos financeiros com a divida do Grupo CP, que aumentou,
bem como 30 nivel elevado de spreads obtidos nos novos financiamentos contratados para substituir os
empréstimos com vencimenfo durante o ano. A antecipacdo do cancelamento de alguns confratos de derivados
levou igualmente 3 uma antecipacdo dos encargos financeiros associados a essa liquidagdo, compensada em
termos de resultados pela variagdo favordvel da carteira de derivados.

No decorrer do periodo em analise, verificou-se uma diminuicdo nos juros suportados com as operacdes de
financiamento de material circulante e outros (EUROFIMA, POLO, BEl e OBRIGACIONISTA) em cerca de 11,6
milhdes de euros. No enfanto, tal facto, foi largamente ultrapassado pela subida registada com os gastos em
juros e outros encargos suportados de financiamentos bancarios (19,5 milhdes de euros), e de operagdes de
cobertura de taxa de juro, swaps (8,8 milhdes de euros).

A)
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_ INTERESSES MINORITARIOS (NOTA 51)

N&o aplicavel.

A)
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_ PASSIVOS CONTINGENTES (NOTA 52)

N&o aplicavel.

A)
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_ ATIVOS CONTINGENTES (NOTA 53)

A EMEF e o Metropolitano de Lisboa assinaram um profocolo em 14 de maio de 2009, no qual a EMEF se
compromete a ceder um espagco nas suas instalacdes sitas na Amadora, para o Metfropolitano poder instalar
um estaleiro de construcdo civil de forma a permitir a construcdo do prolongamento da linha Amadora Este/
Reboleira, incluindo nova estacdo infermodal da Reboleira.

O mesmo protocolo prevé a demolicdo das edificacdes existentes nesse espaco, e como confrapartida o
Metropolitano de Lisboa obriga-se a construir um edificio novo até ao montante de 2.250.000 euros. Como
3s obras do Mefro estdo suspensas por decisdo governamental, ndo é expectavel que a construcdo venha a
ocorrer dentro do prazo estabelecido.

)
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. GARANTIAS € AVALES (NOTA 54)

Garantias prestadas a favor do Grupo CP:

GARANTIAS € FIANCAS PRESTADAS (Valores em €)

Garantias e fiangas prestadas ao Grupo CP pelo Estado 812.132.960

Garantias e fiangas bancarias prestadas ao Grupo CP por enfidades

bancarias a favor de terceiros 1.485.717

A)
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. REMUNERAGAO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS (NOTA 55)

A Sociedade Alves da Cunha, A. Dias & Associados, SROC, apresenta honordrios, no dmbito da revisdo e
certificacdo legal das contas consolidadas, na quantia de 3.946 euros, acrescidos de IVA 3 taxa legal.

A Sociedade Horwath & Associados, SROC, apresenta honorarios, no dmbito da auditoria 3s confas consolidadas,
na quantia de 4.840 euros, acrescidos de IVA 3 taxa legal.

)
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_ ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO (NOTA 56)

N&o ocorreram factos relevantes que possam fer impacto nas contas, apds a data de Balancgo.

Técnico Oficial de Contas — Dra. Ana Coelho

Presidente — €ng.° Manuel Tomas Cortez Rodrigues Queird
Vice-Presidente — Dra. Cristina Maria dos Santos Pinto Dias
Vogal — Dra. Maria Isabel de Jesus da Silva Marques Vicente

Vogal — Dra. Maria Jodo Semedo Carmelo Rosa Calado Lopes

)
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS CONSOLIDADAS 2013 DA CP — COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E.

1. INTRODUCAO

No ambito das disposi¢des legais e estatutarias, designadamente, o artigo a alinea d) do n.2 2
do artigo 15.2 dos Estatutos' da empresa e os artigos 420.2, 452.2 do Cédigo das Sociedades
Comerciais® (CSC), cabe ao Conselho Fiscal apresentar o relatdrio da sua agdo fiscalizadora e
emitir parecer sobre o relatério de gestdo, as demonstragdes financeiras consolidadas, da CP —
Comboios de Portugal, E.P.E., doravante designada abreviadamente como CP, documentos
referentes a prestagdo de contas do exercicio terminado em 31 de dezembro de 2013.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo CP, aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da empresa, foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro, designadas genericamente por IFRS. Nos termos do artigo 42 do
Regulamento n.?1 606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, as
entidades cujos valores mobilidrios estejam admitidos & negociacdo num mercado
regulamentado devem elaborar as suas contas consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro.

Com a publicagdo do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, foi aprovado o Regime
Juridico do Sector Publico Empresarial, doravante RISPE, o qual revogou o anterior?
enquadramento legal especifico, aplicavel a CP enquanto empresa publica e as suas
participadas.

2. SINTESE DA AGAO DESENVOLVIDA

Como ponto prévio importa referir que o Conselho Fiscal foi nomeado por Despacho dos
Secretarios de Estado do Tesouro e das Infraestruturas, Transportes e Comunicacdes de 13 de
novembro de 2013, pelo que apenas acompanhou a atividade da empresa a partir da referida
data.

Nessa conformidade, o Conselho Fiscal até ao final do exercicio objeto de anélise, efetuou
reunides e acompanhou os aspetos que considerou mais relevantes no dmbito das suas
fungdes, tendo, nomeadamente, procedido a:

i)  Reunides com o Conselho de Administracdo de forma a inteirar-se da situacdo da
empresa;

ii) Emissdo de parecer sobre operagBes de financiamento, mediante solicitagdo do
Conselho e Administragao;

iii) Realizagdo de reunido com o Revisor Oficial de Contas;

' Aprovados pelo Decreto-Lei n.2 137-A/2009, de 12 de junho, alterados e republicados pelo Decreto-Lei
n.2 59/2012, de 14 de margo.

? De acordo com o n.2 2 do artigo 60.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, os 6rgdos de
administracao e fiscalizagdo tém as competéncias genéricas previstas na lei comercial, sem prejuizo do
previsto em especial no referido regime juridico.

* Decreto-Lei n.2 558/99, de 17 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.2 300/2007, de 23 de agosto.
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iv) ReuniBes com a direg¢do financeira da CP;

v) Apresentagdo de proposta a tutela de nomeagdo do Revisor Oficial de Contas, em
cumprimento do disposto na alinea b) do n.2 2 do artigo 420.2 do Codigo das
Sociedades Comerciais.

O Conselho Fiscal analisou o Relatério de Gestdo e as Demonstracdes Consolidadas do Grupo
CP, apresentadas pelo Conselho de Administragéo.

3. ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO GRUPO CP

A CP é uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva de direito publico, dotada de
autonomia administrativa, financeira e patrimonial, estando sujeita as orientacdes de gestdo
definidas pelo Governo, a tutela sectorial e financeira, do Ministério da Economia e do
Emprego e do Ministério das Finangas, bem como ao controlo financeiro do Tribunal de Contas
e da Inspegdo-Geral de Finangas.

A empresa estd sujeita a obrigacdes de servigo publico que sdo objeto de compensacio do
Estado, e tem por finalidade principal a prestagdo de servigcos de transporte ferroviario de
passageiros em linhas férreas, trogos de linha e ramais que integram, ou venham a integrar, a
rede ferroviaria nacional, bem como o transporte internacional de passageiros.

A CP tem autonomizado em empresas 0s segmentos de atividade onde atua®, procurando
criar sinergias positivas a sua atividade, sendo a empresa-mde de um grupo de empresas
subsididrias e associadas. Em todas as empresas subsidiarias® detém a maioria do capital.
Detém também algumas participagdes minoritarias numa légica de cooperagdo com outros
Operadores.

A CP, EPE, detém direta e maioritariamente as seguintes empresas:

e ACP Carga — Logistica e Transportes Ferrovidrios de Mercadorias, S.A., participada pela CP a
100%, com o Capital Social de 5.000.000 euros e tem por objeto social o transporte
ferroviario de mercadorias, atividades logisticas e operacfes conexas;

e A EMEF — Empresa de Manutencdo de Equipamento Ferrovidrio, S.A, com a participacéo da
CP em 100%, o Capital Social de 8.100.000 euros e tem como atividade o fabrico bem como
a reabilitagdo, grande reparacdo e manutencdo de equipamentos, veiculos ferrovidrios,
navios e autocarros; engenharia de reabilitagdo, reparacdo e manutencdo de veiculos de
transporte; estudo de instalag@es oficinais para manutencao;

e A SAROS - Sociedade de Mediacdo de Seguros, Lda., participada em 100% pela CP, com o
Capital Social de 5.000 euros e cujo objeto social consiste na atividade de mediacdo de
Seguros;

* Como a manutencdo de equipamentos ferroviarios, a formac&o técnica e o transporte ferrovidrio de
mercadorias.

° CP Carga — Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias, S.A., EMEF — Empresa de Manutengdo
de Equipamento Ferrovidrio, S.A., SAROS — Sociedade de Mediacio de Seguros, Lda., FERNAVE -
Formacdo Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos, S.A. e ECOSAUDE —
Educacdo, Investigacdo e Consultoria em Trabalho, Salide e Ambiente, S.A..
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e A FERNAVE — Formagcdo Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos,
S.A; com a participagdo CP em 100%, o Capital Social - 55.000 euros e o objeto de formagdo
e desenvolvimento técnico-profissional do pessoal da empresa acionista, bem como do
pessoal de outras empresas dos sectores de transportes, comunicac¢bes, portudrio e das
que se situem na sua envolvente tecnoldgica;

e A ECOSAUDE - Educacdo, Investigacdo e Consultoria em Trabalho, Salide e Ambiente, S.A,
participada em 100% pela CP, com o Capital Social de 50.000 euros e dedica-se a prestacdo
de cuidados de saude, a criagdo e gestdo de unidades de cuidados de satde e condi¢des de
trabalho; o ensino, a formagdo e o desenvolvimento técnico/profissional de nivel superior e
médio, designadamente nas dreas das condigdes de trabalho, salide e ambiente;

A CP detém ainda participagSes minoritdrias em sete outras empresas e em dois
Agrupamentos Complementares de Empresas, ACE®.

Durante o ano de 2013 a estrutura do Grupo alterou-se ligeiramente com a liquidacdo da
EMEF Internacional e da Fergréfica e a constituicdo da Nomad Tech, Lda.’.

4. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

O contexto macroeconémico desfavoravel, produziu impacto quer através da quebra na
procura, quer pela deterioragdo das condigdes de refinanciamento da divida. Essa realidade
repercutiu-se nos resultados do Grupo CP, tendo este encerrado o exercicio de 2013 com um
resultado liquido negativo de 225,6 milhGes de euros (-0,9%).

As rubricas do Capital Proprio apresentaram um valor negativo que se degradou em 227,8
milhdes de euros (-7,2%) face ao ano transato, essencialmente proveniente do acumular de
sucessivos resultados de exercicio negativos.

No que importa as rubricas do Ativo, estas apresentaram uma diminui¢do de 73,5 milhdes de
euros (-6,4%), resultante, em larga medida, dos seguintes factos:

1. Diminuicdo dos ativos fixos tangiveis em 69,4 milhdes de euros (-7,4%) em resultado
das depreciagdes destes ativos;

2. Diminuicdo dos inventdrios em 4,1 milhGes de euros (-14,9%) em resultado de um
consumo de materiais superior as compras efetuadas durante o exercicio, bem como
do reconhecimento de imparidades de inventarios;

3. Diminuicdo das outras contas a receber em 5,2 milhdes de euros (-21,7%);

4. Reconhecimento de valor de imparidade nos ativos ndo correntes detidos para venda,
no montante de 7,5 milhdes de euros (-21,5%);

5. Constituicdo de aplicagdes financeiras de curto prazo no IGCP® no valor de 16 milhdes
de euros.

®No OTLIS, ACE, com uma participagdo de 14,28% e no TIP, ACE, com 33,33%, participacBes que
desenvolvem atividade no dominio da bilhética.

’ Com uma participacdo de 35% da EMEF, SA.

8 Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E..
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No que respeita ao Passivo, o Grupo CP registou um aumento de 154,3 milhdes de euros
(3,6%), destacando-se:

1. Aumento dos Financiamentos Obtidos® em 146,7 milhées de euros (3,9%);

2. Agravamento em 91,4 milhdes de euros (134,5%) das dividas a Fornecedores e Outros
Devedores;

3. Variagdo positiva de 66 milhdes de euros (-48,8%) dos swaps potencialmente
desfavoraveis.

Os fluxos de caixa gerados pelas operagdes atingiram no final de 2013 o valor de 77,5 milhGes
de euros, representando um crescimento de 16,8 milhdes de euros (27,7%) face ao ano
anterior. Deve ser destacado que este desempenho foi alcancado num cendrio onde ocorreu
uma quebra da procura, que implicou a diminuico dos recebimentos de clientes em 49,8
milhdes de euros, associada ao acréscimo dos pagamentos ao pessoal em 12,5 milhdes de
euros decorrente da reposicdo dos subsidios férias, situacdes que foram mais que
compensadas com a redugio dos pagamentos a fornecedores'’.

O resultado liquido alcangado pelo Grupo CP, relativamente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, resulta essencialmente do efeito das variagdes que se salientam na
Demonstracao de Resultados:

1. Reversdo de 37,7 milhdes de euros (-98,0%) no valor das Imparidade de dividas a
receber em resultado da regularizagdo da divida do Ministério da Defesa Nacional;

2. Aumento dos Gastos com o pessoal em 18,5 milhdes de euros (14,4%), essencialmente
efeito da reposi¢do do subsidio de férias em cumprimento do disposto*’ no Orcamento
de Estado retificativo de 2013;

3. Variagdo de 16,7 milhdes de euros (137,2%) das Provisbes devido essencialmente a
reversdao da provisdo constituida para processo que teve desfecho favordvel 3 CP no
Tribunal Tributério;

4. Redugdo de Outros gastos e perdas em 10,4 milhGes de euros (-58,0 %), consequéncia
da diminuicdo das dividas incobrdveis, bem como a diminuicdo dos descontos
comerciais atribuidos;

5. O EBITDA consolidado apresenta um decréscimo de cerca de 52 milh&es euros para 2,2
milhdes euros;

6. O Grupo CP apresentou um apuramento do EBITDA ajustado™®, onde considerou
somente a parte respeitante a exploracgdo, tendo alcangado o valor de 10,7 milhdes
euros, significando uma redugdo de 28,9 milhdes euros (-73,0%) face a 2012;

° Observou-se a substituicdo dos financiamentos de médio e longo prazo por financiamentos de curto
prazo, representando estes 51,3% do montante total, contribuindo para o desequilibrio da estrutura de
financiamento da empresa.

*° A larga maioria das dividas a fornecedores esté concentrada na Rede Ferrovidria Nacional - REFER,
E.P.E..

' 0 Grupo CP registou nas contas de 2013 o diferencial de encargos decorrentes da reposicdo do
subsidio de férias, o que implicou reconhecer gastos de exercicios anteriores, acrescido da
especializagdo do subsidio de férias do prdprio ano, a pagar em 2014.

" No ambito do processo para regularizacio da divida histérica do Ministério da Defesa Nacional, foi
atribuido em 2012 um desconto comercial de valor significativo, ndo tendo sucedido em 2013 facto com
idéntica expressao.

“ Resultado antes de indemnizagbes por rescisdo, subsididrias, justo valor, imparidades, provisdes,
depreciagdes, gastos de financiamento e impostos.
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7. Avariagdo favoravel de 69,8 milhGes euros do justo valor dos instrumentos financeiros
traduz da valorizacdo™ da carteira de derivados' em 31 de dezembro 2013, bem como
de alteracGes a sua composigdo em consequéncia do cancelamento de trés operacdes
de swap;

8. Tendo alcangado um resultado operacional negativo de 9,3 milhdes euros, tal
representa uma melhoria de 20,9 milhdes euros face ao exercicio anterior;

9. O resultado da politica de financiamento do Grupo CP exibe um agravamento de 23,0

milhdes euros (11,9%), essencialmente reflexo do aumento dos encargos financeiros,
tanto por via do acréscimo da divida como pelo incremento dos spreads das taxas de
juro em todos os empréstimos renovados'®.
Neste ambito deve ser destacado que a estrutura de financiamento do Grupo CP
acentuou o seu desequilibrio, sendo que o endividamento de curto-prazo representa
51,3% do total. O crescimento do endividamento restringiu-se ao financiamento dos
encargos financeiros. Contudo, o Grupo CP ndo conseguiu obter a totalidade do
financiamento necessario ao pagamento dos compromissos decorrentes do servico da
divida, pelo que teve que canalizar parte da receita da atividade de exploracdo para
esse efeito. Note-se que parte desse servico da divida resulta da divida histérica
acumulada pela empresa, constituindo dessa forma um sério constrangimento ao seu
desempenho.

No que se refere as empresas detidas pela CP, destaca-se o seguinte:

CP Carga

A CP Carga transportou 8,3 milhdes de toneladas de mercadorias, com 226 mil TEU entre
contentores e caixas moveis, e obteve 57,2 milhdes de euros de proveitos diretos do trafego.

O primeiro quadrimestre foi bastante penalizador apresentando uma redugdo dos proveitos de
trafego de 25% face ao primeiro quadrimestre de 2012, fruto, em grande medida, da
manutengdo do conflito laboral. Todavia, a recuperagdo encetada a partir de Maio
permitiu finalizar o ano com redugdes de apenas 4,9% nas toneladas transportadas e de 6,9%
na receita, face ao ano anterior.

Nao obstante a redugdo de 4,9% das toneladas transportadas, registou-se uma redugdo de
7,2% dos comboios-quildmetros e um aumento de cerca de 1% das toneladas transportadas
por comboio, o que revela um melhor aproveitamento da capacidade instalada.

O Resultado Liquido da CP Carga no ano de 2013 foi de -23 milhdes de euros, contra os -19,2
milhdes de euros no ano anterior, correspondendo a um desvio de 20%.

Esta variacdo foi motivada fundamentalmente pela redugdo dos proveitos de trafego em 4,2
milhdes de euros (-6,9%), e pelo agravamento do resultado financeiro em 2,7 milhGes de euros,
por via do acréscimo dos financiamentos obtidos junto do acionista e pelo incremento dos
spreads associados. Os gastos operacionais mantiveram a tendéncia de redugdo iniciada nos
periodos anteriores (-2,1 milhdes de euros).

O Resultado Operacional foi de -15,5 milhdes de euros, contra -14,4 milhGes de euros em 2012,
representando um agravamento de 7,7%. Os Proveitos Operacionais ascenderam a 61,1
milhdes de euros (-5,0% face a 2012), enquanto os Gastos Operacionais totalizaram 76,6
milhdes de euros (-2,7% face ao ano anterior).

“ Efetuada por entidade externa (IMF - Informacio de Mercados Financeiros, S.A.).
> Swaps de cobertura de taxa de juro.
*® Traduziu-se numa substituicdo de divida de longo prazo por divida de curto prazo.
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EMEF

A EMEF encerrou o0 ano de 2013 com um Resultado Liquido negativo de 3,4 milhdes de euros,
registando um agravamento de 9,5 milhGes de euros face ao ano de 2012.

Esta variacdo foi motivada fundamentalmente pela redugdo da atividade operacional da
empresa (os rendimentos operacionais registaram uma diminui¢do na ordem dos 16% a que
correspondem -10,3 milhGes de euros) e pela reposicdo dos subsidios de férias e Natal aos
colaboradores da empresa.

A reducdo dos rendimentos é justificada, por um lado, pela inexisténcia do segmento de
fabrico no ano 2013 (o projeto de fabrico de vagdes para a CP Carga concluiu-se no ano
de2012) e, por outro lado, por um menor volume de intervencdes de reparacio, situacdo
agravada com a manuten¢do no ano de 2013 dos pregos praticados no ano de 2012 para o
principal cliente CP, EPE.

FERNAVE

A Fernave apresentou em 2013 uma melhoria significativa dos Resultados, impulsionado pelo
crescimento das Prestagdes de Servico, conseguido em ambiente adverso de restricdo
econdmica.

Na verdade, encerrou o periodo de 2013 com um Resultado Liquido negativo de 781,7 mil
euros, registando uma melhoria de 34% (+ 394,5 mil euros) face ao ano de 2012. O Resultado
Operacional registou uma recuperagao na ordem dos 40% face ao ano anterior (+ 378,2 mil
euros.

Esta evolugdo é explicada essencialmente pelo crescimento em mais de 50% (+ 504,3 mil
euros) dos rendimentos relativos a servigos prestados pela empresa, tendo sido as dreas da
Formagdo (+45%) e Consultadoria (+149%) as que mais contribuiram para este aumento.
Os fornecimentos e servigos externos apresentaram um acréscimo de 26,2% (+188,8 mil euros),
devido ao crescimento dos gastos com subcontratos que acompanharam o aumento nos
rendimentos com a prestacdo de servigos de formacgdo, também igualmente existido um
aumento dos gastos com pessoal em 5,3% (+49,9 mil euros).

ECOSAUDE

A Ecosalde encerrou 0 ano de 2013 com um Resultado Liquido negativo de 119 mil euros. Em
2012, o Resultado Liquido situara-se nos —54 mil euros.

Esta evolugdo é explicada essencialmente pela redugdo do volume de negdcios da empresa em
cerca de 5,5% (-119 mil euros) e pelo acréscimo dos gastos com pessoal (+56 mil euros), na
sequéncia da reposicdo dos subsidios de férias, ainda que parcialmente compensados pela
reducdo de 4% dos FSE (-52 mil euros) e de 18% dos Outros Gastos e Perdas (-17 mil euros).

SAROS

No ano de 2013, a Saros revelou uma melhoria de performance, que se traduziu num aumento
das PrestagGes de Servico de 151% face ao ano anterior, pelo que o ano ficou pautado por uma
melhoria muito significativa do Resultado Liquido em 198 mil euros (+ 222% face a 2012).

As comissdes da atividade de mediag¢do contabilizadas como rendimentos do periodo de 2013
totalizaram 387,8 mil euros, valor muito superior ao verificado em 2012 (cerca de + 233,2
milhares de euros).
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COMBOIOS DE PORTUGAL

CONSELHO FISCAL

5. PARECER

O Conselho Fiscal tomou conhecimento da Certificacio Legal das Contas decorrente do exame
realizado pela Alves da Cunha, A. Dias & Associados, SROC, Lda., e do Relatério dos Auditores
Externos, Horwath & Associados, SROC, Lda., os quais foram considerados para efeito de
preparagao do presente Relatério e Parecer.

O Conselho Fiscal analisou as demonstragfes financeiras consolidadas, preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tendo concluido que tais
elementos transmitem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira do Grupo CP, a
data de 31 de dezembro de 2013 e o modo como se formaram os resultados no exercicio findo
naquela data, tendo em consideragdo as enfdses mencionadas na Certificacdo Legal das
Contas.

No ambito das suas fungdes, o Conselho Fiscal verificou que o conjunto das demonstracdes
financeiras consolidadas permite uma adequada compreens3o da situacdo financeira do Grupo
CP, dos seus resultados e dos fluxos de caixa.

Em conclusdo, o Conselho fiscal é de parecer que sejam aprovadas as Demonstragdes

Financeiras Consolidadas do Grupo CP, relativas ao exercicio de 2013, com as énfases
mencionadas na Certificagdo Legal das Contas.

Lisboa, 30 de abril de 2014.

O Conselho Fiscal,

Presidente,

b Tos{ AJQ"‘

Antonio Far a S.'mao

Os Vogais,

gosion

M.2 de Lurdesf Correia de Castro
N N

/,

\\n»«aw\ \}’( \KJ

Cldudio Couto Cabral
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RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS CONSOLIDADAS

Introducao

1. Para os efeitos do artigo 245° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos 0 Nnosso
Relatério de Auditoria sobre a informacéo financeira consolidada contida no Relatério de
Gestao e as demonstrac@es financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. (“Empresa”) e suas subsidiarias,
as quais compreendem o Balanco consolidado em 31 de dezembro de 2013, que evidencia
um total de 1.070.044.183 Euros e capitais proprios negativos de 3.406.715.489 Euros,
incluindo um resultado liquido negativo consolidado de 225.615.470 Euros, as
demonstracdes consolidadas dos resultados por naturezas, das alteracdes nos capitais
proprios, dos fluxos de caixa no exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administrac&o: (i) a preparacéo de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacédo, o resultado consolidado
das suas operac0es, as alteracGes no seu capital préprio consolidado e os seus fluxos de
caixa consolidados; (ii) que a informacéo financeira histérica seja preparada de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia e
gue seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, conforme exigido pelo Cadigo
dos Valores Mobiliarios; (iii) a adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e (iv) a informacéo de qualquer
facto relevante que tenha influenciado a atividade do conjunto das empresas incluidas na
consolidacdo, a sua posicao financeira ou o seu resultado.

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informacéo financeira contida nos
documentos de prestacéo de contas acima referidos, incluindo a verificagcdo se, para 0s
aspetos materialmente relevantes, é completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita,
conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério
profissional e independente baseado no nosso exame.

Inscricdo na OROC n.° 186 — Registo na CMVM n.° 9171 — NIPC 506 942 155 — Capital Social 51.300 Euors | C.R.C Porto
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Ambito

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas € as
Diretrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que este seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras consolidadas estéo isentas de distorcoes
materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificacdo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e informacdes divulgadas nas demonstragées financeiras e a
avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracdo, utilizadas na sua preparacdo. Este exame incluiu, igualmente, a verificacdo
das operac¢fes de consolidacédo e de terem sido apropriadamente examinadas as
demonstrac@es financeiras das empresas incluidas na consolidacéo, a apreciagéo sobre se
sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas, a sua aplicagédo uniforme e a sua
divulgacéo, tendo em conta as circunstancias, a verificagédo da aplicabilidade do principio
da continuidade das operacoes, a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentacéo das demonstracdes financeiras consolidadas, e a apreciacéo, para 0s
aspetos materialmente relevantes, se a informacao financeira é completa, verdadeira,
atual, clara, objetiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordancia
da informacdo financeira consolidada constante do Relatério de Gestdo com os restantes
documentos de prestagdo de contas consolidadas, bem como as verificag8es previstas nos
ndameros 4 e 5 do artigo 451° do Cadigo das Sociedades Comerciais. Entendemos que o
exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa opiniao.

Opinido

5. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1
acima, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente
relevantes, a posic¢ao financeira consolidada da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. e suas
subsidiarias em 31 de dezembro de 2013, o resultado consolidado das suas operagdes, 0s
seus fluxos consolidados de caixa e as alteracdes no seu capital proprio consolidado no
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, aplicadas de forma consistente com o
exercicio anterior e a informacédo nelas constante &, nos termos das definic6es incluidas
nas diretrizes mencionadas no paragrafo 4 acima, completa, verdadeira, atual, clara,
objetiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

6. E também nossa opinido que a informag&o financeira consolidada constante do Relatorio
de Gestédo é concordante com as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio e o
relato sobre as praticas de governo societario inclui os elementos exigiveis a Empresa nos
termos do artigo 245° - A do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

Enfases

7. Conforme referido na nota 22 do Relatério e Contas Consolidado da Empresa, o Conselho
de Administracéo decidiu refor¢ar a imparidade do material circulante incluido na rdbrica
Ativos ndo correntes detidos para venda, dado o elevado grau de incerteza sobre o justo
valor destes ativos e consequentemente a sua realizacdo. Esta incerteza resulta da
especificidade destes ativos e da industria em que a Empresa opera, onde nédo existe
nomeadamente um mercado ativo que transacione estes bens e o nimero de eventuais
interessados nos mesmos € reduzido.
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8. A Empresa tem vindo a acumular resultados liquidos negativos consecutivos de montante
significativo, apresentando, em 31 de dezembro de 2013, um total de capital préprio
consolidado negativo de 3.406.715.489 euros. Adicionalmente, constata-se que naquela
data a Empresa possui um elevado grau de endividamento, sendo o ativo liquido
totalmente financiado por capitais alheios. Em Novembro de 2011, o Governo Portugués
aprovou o Plano Estratégico dos Transportes, que concretiza um conjunto de reformas
estruturais a implementar no sector dos transportes e das infra—estruturas, que tera
impactos significativos ao nivel da Empresa, nomeadamente quanto ao conjunto de
solucdes para melhorar a gesté@o do stock de divida e dos encargos financeiros decorrentes
e ao programa de equilibrio operacional. Assim, a continuidade das operacoes da
Empresa, e por conseguinte a realizacdo dos seus ativos e a classificacdo dos seus
passivos, depende da evolucdo e implementacdo do referido Plano, do suporte financeiro
do Estado Portugués, o qual detém a totalidade do capital da Empresa, e do sucesso futuro
das suas operacdes.

Porto, 30 de abril de 2014

| \
. |

HORWATH & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por Sonia Bulhdes Costa Matos Lourosa (ROC 1128)



ANES DA CUNHA, A. DIAS & ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, Lda.

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducgao

1. Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas da CP — Comboios de Portugal,
E.P.E. (CP), as quais compreendem a Demonstragdo consolidada da posigdo financeira em
31 de Dezembro de 2013 (que evidencia um total de 1.070.044.183 euros e um total de
capital préprio consolidado negativo de 3.406.715.489 euros, incluindo um resultado
liqguido consolidado negativo de 225.615.470 euros), a Demonstragdo consolidada dos
resultados e de outro rendimento integral, a Demonstragdo consolidada das alteragées no
capital préprio, a Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela

data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado
das suas operagdes e o rendimento integral consolidado, as alteragdes no capital proprio
consolidado e os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutencao de sistemas de controlo interno apropriados.

3. Anossaresponsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais

exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de

iy
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seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estao isentas de

distor¢Bes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo das demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagao
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo
tenham sido, a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgages nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagao;

- averificagdo das operagées de consolidagdo;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do pressuposto da continuidade; e

a apreciagao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das

demonstragdes financeiras consolidadas.
5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informacdo financeira
constante do relatdrio de gestao com as demonstragdes financeiras consolidadas.
6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da

nossa opiniao.

Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira consolidada da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. em 31 de Dezembro de 2013,
o resultado consolidado das suas operagdes e o rendimento integral consolidado, as
altera¢Ges no capital proprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro

(IAS/IFRS), tal como adoptadas pela Unido Europeia.
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Relato sobre outros requisitos legais

8. Etambém nossa opinido que a informagio constante do relatério de gestdo é concordante

com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

Enfases

9. Sem afectar a opinido expressa nos paragrafos sete e oito, chamamos a ateng¢do para as
situagdes seguintes:

9.1. Tal como é indicado na nota 22 do Anexo, foram mantidos no balango como Activos
ndo correntes detidos para venda bens como tal classificados ha mais de um ano, uma
vez que foi dada satisfagdo ao preconizado na IFRS 5. De referir, também, que o
Conselho de Administracdo da CP entendeu reforcar a imparidade referente ao
material circulante incluido nesta rubrica, atenta a especificidade dos bens em causa
e dos mercados em que estes podem ser transacionados, e da consequente incerteza
que rodeia o seu valor de venda;

9.2 Tal como esta evidenciado nas demonstragGes financeiras consolidadas em aprego, a
CP tem vindo a acumular prejuizos de montante significativo ao longo dos anos,
apresentando em 31 de Dezembro de 2013 um capital préprio consolidado negativo
de 3.406.715.489 euros. Neste contexto de extremo desequilibrio da estrutura
financeira, a continuidade do Grupo CP tem sido garantida através do apoio que o
Estado lhe vem assegurando. Em Novembro de 2011, o Governo aprovou o Plano
Estratégico dos Transportes que comporta um conjunto de medidas que visam, entre
outras finalidades, tornar o sector dos transportes financeiramente equilibrado e
economicamente sustentavel. A continuidade do Grupo CP esta, assim, dependente,
da sua reestruturagdo financeira, a empreender com o apoio estatal, conjugada com

o reequilibrio econémico sustentado que carece de atingir.

Lisboa, 28 de Abril de 2014 74
e _/&

ALVES DA CUNHA, A. DIAS & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representada por José Luis Areal Alves da Cunha

3/3



	1 rc_consolidado_2013
	2 relcf_contas_consolidadas
	3 relat_auditoria_consolidadas
	4 rel_roc_consolidadas

